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WGV-VERSICHERUNGEN auf einen Blick (eurin TEUR)

2011 2010 2009 2000 1990 1980
Wiirttembergische Gemeinde-Versicherung a.G.
Bruttobeitragseinnahme 268.991 265.502 260.218 242.524 161.315 66.639
Nettobeitragseinnahme 201.967 199.930 194.462 183.318 128.765 53.076
Nettoaufwendungen fiir Versicherungsfalle 168.560 177.373 162.502 157.115 96.656 38.316
Nettoaufwendungen fiir Beitragsriickerstattung 11.930 11.700 12.100 13.147 23.563 12.743
Eigenkapital zum 31.12. 483.191 467.522 462.063 264.771 68.387 22.045
Anzahl der Vertrdage 1.879.573  1.951.318 1.902.227 1.617.519  1.105.209 586.316
Anzahl der neu angemeldeten Schdden 121.533 123.240 121.998 117.911 86.480 54.616
WGV-Versicherung AG
Bruttobeitragseinnahme 233.484 218.273 213.281 165.763 61.051 5.133
Nettobeitragseinnahme 193.105 183.403 178.901 126.150 38.993 2.456
Nettoaufwendungen fiir Versicherungsfalle 158.941 152.097 147.879 103.091 27.313 1.978
Nettoaufwendungen fiir Beitragsriickerstattung 1.769 3.000 3.200 6.647 8.467 663
Eigenkapital zum 31.12. 116.236 116.236 116.236 76.063 14.313 2.468
Anzahl der Vertrage 2.155.625  1.980.697  1.929.056  1.246.214 426.654 58.905
Anzahl der neu angemeldeten Schaden 142.459 139.618 134.576 96.666 35.851 5.188
WGV-Lebensversicherung AG
Bruttobeitragseinnahme 43.897 42.917 41.710 21.562 - -
Anzahl der Vertrage 56.328 55.833 54.833 30.773 = =
Versicherungssummen 3.640.252  3.490.382  3.307.030  1.364.153 = =
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Konzern-Lagebericht

Allgemeines
Die WGV-Gruppe besteht aus den Unternehmen

Wiirttembergische Gemeinde-Versicherung a.G.,
WGV-Versicherung AG,
WGV-Lebensversicherung AG,

WGV Rechtsschutz-Schadenservice GmbH,
WGV-Informatik und Media GmbH,
WGV-Beteiligungsgesellschaft mbH,

alle mit Sitz in Stuttgart sowie

WGV Holding AG, Ravensburg.

Sie bilden einen Konzern gemaf § 18 des Aktiengesetzes.
Die Wirttembergische Gemeinde-Versicherung a.G.
hat als Obergesellschaft nach § 341 iAbs. 1 HGB einen

Konzembericht zu erstatten, in den die genannten Unter-
nehmen einbezogen sind.

Betriebene Versicherungszweige und -arten

Die Versicherungsunternehmen betreiben nach-
stehende Versicherungszweige:

Im selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschift

a) in der Bundesrepublik Deutschland
Unfallversicherung
Haftpflichtversicherung
Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung

Sonstige Kraftfahrtversicherung

Feuer- und Sachversicherung
Verbundene Hausratversicherung
Verbundene Gebdudeversicherung

Sonstige Sachversicherung
Glasversicherung

Rechtsschutzversicherung

Beistandsleistungsversicherung
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Lebensversicherung

b) im fritheren Land Wiirttemberg mit Hohenzollern

Feuer- und Sachversicherung
FEUERVERSICHERUNG

SONSTIGE SACHVERSICHERUNGEN
Einbruchdiebstahl- und Raubversicherung
Leitungswasserversicherung

Technische Versicherungen

Sonstige Schadenversicherungen

Transportversicherung
Sonstige Versicherungen

Im in Riickdeckung iibernommenen
Versicherungsgeschift
Unfallversicherung
Haftpflichtversicherung
Leitungswasserversicherung
Verbundene Hausratversicherung
Vertrauensschadenversicherung



Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Die gesamtwirtschaftliche Entwicklung im Jahr 2011
wurde weltweit durch Sondereinfliisse gepragt. An-
fang 2011 hat der "arabische Frithling", in dessen
Folge der Olpreis stark nach oben getrieben wurde,
die Mérkte beeinflusst. Nach dem Seebeben der
Starke 9,0 auf der Momenten-Magnituden-Skala vor
der Ostkiiste Japans am 11. Mdrz 2011 stand ein Teil
der japanischen Wirtschaft zeitweise still. Die USA
standen im Juli 2011 kurz vor der Zahlungsunféhig-
keit und wurden infolgedessen von Standard &
Poor's mit einer Ratingherabstufung auf AA+ bewer-
tet. In Europa wirkte weiterhin die Verschuldungssi-
tuation einiger EU-Staaten belastend.

In Deutschland ist die Konjunktur schwungvoll in das
Jahr 2011 gestartet, schwadchte sich aber ab dem
zweiten Quartal wieder etwas ab. Das Wirtschafts-
wachstum 2011 betrug in Deutschland 3,0 %. Damit
war Deutschland die Konjunkturlokomotive in Euro-
pa. Weiterhin konnte davon der deutsche Arbeits-
markt stark profitieren. Die Arbeitslosenquote sank
von 7,9 % im Januar auf 6,6 % im Dezember 2011
und lag im Jahresschnitt bei 7,1 %. Der Verbraucher-
preisindex fiir Deutschland ist im Jahresdurchschnitt
2011 gegeniiber 2010 um 2,3 % gestiegen. Die Euro-
péaische Zentralbank musste weiterhin durch Staats-
anleihenkdufe die schwédcheren Staaten der EU
unterstiitzen. Der Zinssatz fiir 3-monatige Termingel-
der in Euro im Interbankengeschaft (3-Monats-Euri-
bor) stieg aufgrund der Unsicherheiten im
Finanzsektor von 1,0 % auf 1,36 %. Die Rendite der
10-jahrigen Bundesanleihe erreichte mit 1,674 %
am 22.09.2011 ein neues Allzeit-Tief und schloss
zum Jahresende auch nur unwesentlich héher bei
1,829 %. Die Europdischen Aktienmarkte standen
im Zeichen der Krise. Der DAX verlor im Jahresverlauf
14,7 %, der EuroStoxx50-Performanceindex fiel um
14,1 %. Fir das Jahr 2012 sehen Wirtschaftsexper-
ten konjunkturelle Risiken. Fiir Deutschland soll die
Zuwachsrate beim Bruttoinlandsprodukt lediglich
noch bei 0,8 % liegen.

Nach Angaben des Gesamtverbands der Deutschen
Versicherungswirtschaft e.V. (GDV) gingen die Bei-
tragseinnahmen in der Lebensversicherung um 4,6 %
auf 83,2 Milliarden EUR zuriick, wobei dieser Riick-
gang ausschlieilich durch Versicherungen gegen Ein-
malbeitrag verursacht wurde. Die Beitragseinnahmen
aus Versicherungen mit laufender Beitragszahlung
stiegen um 0,9 %. Aufgrund der wirtschaftlichen Lage
der privaten Haushalte und der gesamtwirtschaftli-
chen Rahmenbedingungen erwartet der GDV in seiner
Schatzung der Beitragsentwicklung fiir die Versiche-
rungswirtschaftinsgesamtim Jahr 2012 einen Anstieg
um 1 %. In der Lebensversicherung geht der GDV da-
gegen von einem Riickgang um 1 % aus.

Die Schaden- und Unfallversicherer verzeichneten
nach vorlaufiger Rechnung in 2011 wieder ein gutes
versicherungstechnisches Gesamtergebnis mit einer
um 2,7 % auf 56,7 Milliarden EUR gestiegenen Pra-

mieneinnahme und einem um 2,6 % auf 44,4 Milli-
arden EUR gestiegenen Schadenaufwand. Dies
deutet auf einen nahezu unverdnderten versiche-
rungstechnischen Gewinn hin. In der Kraftfahrtversi-
cherung wird fiir 2011 insgesamt ein deutlicher
Beitragsanstieg von 3,5 % auf 20,9 Milliarden EUR
erwartet; bei einem geringfiigig besseren Schaden-
verlauf ist eine leichte Verbesserung der Schaden-
Kosten-Quote auf 107,0 % zu erwarten. Fiir das lau-
fende Jahr werden weiter verhaltene Wachstumsaus-
sichten gesehen. Insbesondere in der branchenweit
defizitdren Kraftfahrtversicherung dirften die Pra-
mieneinnahmen trotz hoher Marktsattigung tenden-
ziell leicht steigen.

Versicherungsgeschift
Schaden- und Unfallversicherung insgesamt

Das Geschdaftsjahr 2011 ist durch wachsende Be-
stande, steigende Beitragseinnahmen und bessere
Brutto-Schadenverldufe gekennzeichnet. Die ver-
dienten Nettobeitrdge stiegen um 10,9 Mio. EUR
(2,8 %) auf 394,4 Mio. EUR, die Netto-Schaden-
aufwendungen sanken um 2,0 Mio. EUR (0,6 %) auf
327,5 Mio. EUR. Die Aufwendungen des Versiche-
rungsbetriebs fiir eigene Rechnung stiegen um
0,5 Mio. EUR auf 33,4 Mio. EUR.

Selbst abgeschlossenes
Versicherungsgeschift insgesamt

Die folgenden Angaben betreffen, sofern nicht an-
ders angegeben, das selbst abgeschlossene Versi-
cherungsgeschaft brutto.

Am Bilanzstichtag bestanden 4.035.198 Versiche-
rungsvertrage; dies waren 103.183 Vertrdge oder
2,6 % mehr als zum entsprechenden Vorjahreszeit-
punkt. Die gebuchten Beitrdge haben sich gegen-
liber dem Vorjahr um 18,4 Mio. EUR oder
4,0 % auf 477,1 Mio. EUR erhoht; die Aufwendun-
gen fiir Versicherungsfdlle verringerten sich um
3,9 % auf 383,3 Mio. EUR.

Die Aufwendungen des Versicherungsbetriebs fiir
das selbst abgeschlossene Geschaft betrugen
46,9 Mio. EUR (Vorjahr 43,6 Mio. EUR). Die Kosten-
quote betrug 9,8 % (Vorjahr 9,5 %). Durch diese im
Verhdltnis zu anderen Versicherungen sehr niedri-
ge Kostenbelastung kénnen wir unseren Mitglie-
dern auch im Vergleich zu anderen Versicherungs-
unternehmen weiterhin duferst giinstige Tarife
bieten.

In diesem Sinne kénnen auBerdem aus dem im Ge-
schéaftsjahr 2011 erzielten versicherungstechni-
schen Uberschuss 13,7 Mio. EUR den Riickstellungen
fiir die Beitragsriickerstattung zugefiihrt werden.



Versicherungsgeschéft im Einzelnen

| Bestandsentwicklung |

gebuchte Bruttobeitrige | Schaden-Kostenquote

Ver-
Anzahl e | dnderung
s anderung EURO danderung % -
Vertrage Zum V) ZumV) Zlim V] in
Jo-Pkt
Schaden- und Unfallversicherung
Gesamtgeschift | 4.035.198 2,6% | 479.038.780,31 39% | 88,5% —7,4
selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft
Insgesamt 4.035.198 2,6 % 477.120.086,95 4,0 % 90,2 % —6,2
Unfall 225.266 0,4 % 16.869.418,85 1,7 % 21,4 % —38,3
Allgemeine Haftpflicht 604.346 1,4 % 54.815.126,44 1,0 % 81,5% 16,8
Kraftfahrt gesamt 1.940.890 3,9 % 268.815.729,54 53% | 108,2% —2,9
Kraftfahrzeug Haftpflicht 1.120.657 4,5 % 154.181.050,40 5,4% | 108,8 % —9,1
Sonstige Kraftfahrt 820.233 3,1 % 114.634.679,14 52% | 107,4% 5,5
Feuer 1.357 —4,1% 656.793,68 —6,3% 48,2 % —63,8
Verbundene Hausrat 323.225 3,5 % 19.952.022,98 2,0 % 49,4 % 5,9
Verbundene Wohngebdude 145.820 2,9 % 25.519.625,25 6,7 % 66,8 % 7,6
Einbruchdiebstahl 612 —5,4% 302.074,80 —7,8% 3,5 % —20,5
Leitungswasser 1.297 —4,4 % 1.160.506,11 —1,7% 122,3% —25,9
Glas 127.702 0,1 % 4.587.288,16 2,1 % 70,5 % —4,0
Technische Versicherung 3.984 0,6 % 7.024.679,88 —1,1% 42,0 % —7,3
Sonstige Schadenversicherung 5.311 —3,7% 1.815.255,97 —2,4% 49,1 % —7,6
Sonstige Versicherungen gesamt 13.765 0,6 % 35.440.430,81 0,9 % 48,2 % —78,4
Betriebsunterbrechung 166 —1,2% 617.014,57 9,3 % 2,6 % =l
Inhaltsversicherung 1.723 0,5 % 5.959.742,29 6,0 % 59,9 % —46,8
Vertrauensschadenversicherung 1.876 1,6 % 9.145.748,96 0,9 % 21,0% —78,6
Verbundene Gebdudever-
sicherung von Kérperschaften 9.116 0,3 % 17.822.884,23 —1,3% 60,1 % —99,9
Rechtsschutz 425.754 0,3 % 37.838.653,46 4,8 % 96,3 % 0,9
in Riickdeckung tibernommenes Versicherungsgeschaft
Insgesamt | | 1.918.693,36 —12,8% |
Lebensversicherung
Gesamtgeschaft Leben | 56.328 0,9 % | 43.897.240,81 2,3% ‘

Bestand und Beitragseinnahme

Im nach wie vor schwierigen Marktumfeld der Kraft-
fahrzeug Haftpflichtversicherung konnte der Ver-
tragsbestand mit einem {iber dem Vorjahr liegenden
Zuwachs von +4,5 % (Vorjahr +4,3 %) weiter ausge-
baut werden. Die Beitragseinnahmen stiegen dabei
iberproportional um 5,4 %.

In der sonstigen Kraftfahrtversicherung konnten Be-
stand (+3,1 %) und Beitrag (+5,2 Mio. EUR) weiter
ausgebaut werden. Wahrend in der Fahrzeugvollver-
sicherung die Beitrdge (+5,9 %) starker als der Be-
stand (+3,4 %) zunahmen, fiihrte in der Fahrzeug-
teilversicherung das Bestandswachstum von 2,6 %
lediglich zu einer Erhdhung der Beitragseinnahmen
in Hohe von 1,8 %.

In der insgesamt zufrieden stellenden Entwicklung
der Bestdnde und Beitrage in den Haftpflicht-, Unfall-
und Sachversicherungen ist die sehr erfreuliche
Entwicklung der Verbundenen Wohngebdudever-
sicherung mit einem Bestandswachstum von 2,9 %
(+4.151 Vertrdge) sowie einem Beitragswachstum
von +1,6 Mio. EUR (+6,7 %) hervorzuheben.

Schaden und Kosten

Die Schaden- und Kostenquote insgesamt verbes-
serte sich im Vorjahresvergleich deutlich. Ursdchlich
ist, bei insgesamt konstanter Kostenquote, im We-
sentlichen der Riickgang der Geschéftsjahresscha-
denquote in der Verbundenen Gebdudeversicherung
von Kérperschaften.

Das Abwicklungsergebnis der Vorjahre insgesamt
verbesserte sich deutlich um +26,1 %.

Die Sonstige Kraftfahrtversicherung wurde im Ge-
schaftsjahr  durch  Elementarschadenereignisse
nicht unerheblich belastet. Die, aufgrund des Pra-
mienabriebs der vergangenen Jahre, noch immer un-
befriedigende Schaden- und Kostenquote in der
Kraftfahrtversicherung wurde hierdurch weiter ver-
schlechtert.

In der Allgemeinen Haftpflichtversicherung fiihrten
schlechte Schadenverldufe einzelner Grolschdden
zu einem deutlichen Riickgang der Abwicklungsge-
winne.
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In Riickdeckung iibernommenes
Versicherungsgeschift

Von einigen befreundeten Versicherungsunternehmen
und dem Pharmapool wurde das Versicherungsgeschaft
in der Unfall-, Haftpflicht-, Leitungswasser-, Verbun-
denen Hausrat-, Vertrauensschaden- und Sonstige
Versicherungen in Riickdeckung genommen. Die
gebuchten Brutto-Beitrage aus dieser aktiven Riick-
versicherung lagen im Berichtsjahr bei 1,9 Mio. EUR
(—12,8 %). Der Brutto-Schadenaufwand verringer-
tesichum71,2 % auf 0,7 Mio. EUR. Die Aufwen-
dungen fiir den Versicherungsbetrieb betrugen
0,7 Mio. EUR (Vorjahr 0,5 Mio. EUR).

Versicherungsgeschdft Leben

In der Lebensversicherung konnte im Geschaftsjahr
ein Ergebnis von 1,7 Mio. EUR erwirtschaftet werden.
DerVersicherungsbestand belief sich auf 56.328 Ver-
trdge mit einer Versicherungssumme von 3,6 Mrd. EUR
und gebuchten Bruttobeitrdgen von 43,9 Mio. EUR.

Kapitalanlagen und Kapitalertrage

Die Kapitalanlagen betrugen am Bilanzstichtag
2 019 Mio. EUR. Sie lagen um 3,8 % hoher als im Vor-
jahr. Die konsolidierten Kapitalertrage beliefen sich ins-
gesamt auf 100,5 Mio. EUR (Vorjahr 86,1 Mio. EUR).
Die Netto-Verzinsung der Kapitalanlagen im Konzern
ist damitvon 3,6 % im Vorjahrauf 3,4 % im Geschafts-
jahr gesunken. Unter Schwankungen gingen die er-
zielbaren Renditen bei Neuanlagen nochmals durch
die Entwicklung der Kapitalmarkte zuriick. Der Er-
tragssaldo aus den Kapitalanlagen (ohne Lebensver-
sicherung) betrug in 2011, vor technischem
Zinsertrag, 49,7 Mio. EUR (Vorjahr 52,5 Mio. EUR).
Weitere Informationen zu diesem Bereich sind im
Risikobericht enthalten.

Jahresergebnis

Nach Aufwendungen fiir Beitragsriickerstattung von
13,7 Mio. EUR (Vorjahr 14,7 Mio. EUR) und einer
Entnahme aus der Schwankungsriickstellung von
2,3 Mio. EUR (Vorjahr 8,6 Mio. EUR) betrégt das versi-
cherungstechnische Ergebnis f. e. R. in der Schaden-
und Unfallversicherung 23,3 Mio. EUR (Vorjahr
16,8 Mio. EUR). Das versicherungstechnische Ergeb-
nis der Lebensversicherung betrug 1,7 Mio. EUR (Vor-
jahr 2,3 Mio. EUR). Im allgemeinen Geschift belduft
sich der Ertragssaldo aus Kapitalanlagen nach
technischem Zins auf 47,6 Mio. EUR (Vorjahr
50,5 Mio. EUR). Bei der Saldierung der iibrigen Ertra-
ge und Aufwendungen ergibt sich ein sonstiges Er-
gebnis von —1,3 Mio. EUR (Vorjahr —1,1 Mio. EUR),
sodass sich als Ergebnis der normalen Geschdfts-
tatigkeit ein Betrag von 71,3 Mio. EUR (Vorjahr
68,5 Mio. EUR) errechnet. Nach einem Steuerauf-
wand von 28,5 Mio. EUR (Vorjahr 32,0 Mio. EUR) er-
gibt sich ein Jahresiiberschuss von 42,9 Mio. EUR
(Vorjahr 34,0 Mio. EUR).

Risikobericht

Das Risikofriiherkennungssystem dient der frithzeiti-
gen ldentifikation von Risiken, die wesentlichen Ein-
fluss auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
haben oder den Bestand einzelner Gruppenunter-
nehmen bzw. des Konzerns gefdhrden kénnten.

Die Risikostrategie des WGV-Konzerns findet ihre
Konkretisierung im Risiko-Management-Handbuch.

Anhand einer regelmadfigen Risikoinventur werden
die grundsatzlich in allen Unternehmensteilen und
-prozessen moglichen Risiken systematisch identifi-
ziert, analysiert und bewertet. Die Bewertung der Ri-
siken durch den Risikomanager wird hierbei durch
Risikoverantwortliche aus den Fachbereichen unter-
stiitzt.

Pragenden Einfluss auf die Risiken des Konzerns ha-
ben vor allem die beiden Schadenunfallversicherer
des Konzerns. Durch monatliche Ist-Abschliisse in
Kapitalanlage und Versicherungstechnik dieser Ver-
sicherungsunternehmen werden bilanzielle Effekte
friihzeitig in den Steuerungs- und Risikofriitherken-
nungsprozess mit einbezogen.

Aufsichtsrat und Vorstand der Wiirttembergische Ge-
meinde-Versicherung a.G. werden regelmaBig tber
die Risikosituation der Unternehmensgruppe infor-
miert.

Versicherungstechnische Risiken

Die zentralen Risiken im selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschaft der Schaden- und Unfallver-
sicherung liegen in nicht auskdmmlichen Tarifen so-
wie nicht ausreichend gebildeten Schadenriick-
stellungen.

Das Pramien-/Schadenrisiko wird im Rahmen des
laufenden Berichtswesens permanent tiberwacht, ri-
sikomindernde Annahmerichtlinien sowie eine lau-
fende risikoaddquate Gestaltung der Tariflandschaft
dienen der friihzeitigen Identifikation und Nichtan-
nahme erkennbar schlechter Risiken.

Die Angemessenheit der Schadenreserven wird
durch die Schadenabteilungen auf Basis der Einzel-
schdden permanent iiberwacht, turnusmafig erfolgt
zudem eine Analyse der Schadenreserven mithilfe
mathematischer Verfahren.

Die versicherungstechnischen Risiken im Lebens-
versicherungsgeschift bestehen insbesondere in
den biometrischen Risiken, dem Stornorisiko und
dem Zinsgarantierisiko.

Biometrische Risiken

Hier geht es um die Gefahr, dass sich die Rechnungs-
grundlagen der Tarife — etwa die Sterbe- oder Invali-
disierungswahrscheinlichkeiten — im Laufe der Zeit
signifikant verandern. Bei der WGV-Lebensversiche-
rung AG wird der Verlauf des Risikos stdandig beob-



achtet. Anderungen der biometrischen Rechnungs-
grundlagen werden bei der jahrlichen Deklaration
der Uberschussanteilsédtze beriicksichtigt. Die zur
Berechnung der Deckungsriickstellungen verwende-
ten biometrischen Rechnungsgrundlagen werden
von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsauf-
sicht (BaFin) und der Deutschen Aktuarvereinigung
(DAV) als ausreichend angesehen. Bei der Berech-
nung der Deckungsriickstellung zum 31.12.2011
wurden zum Beispiel fiir den Bestand an Rentenver-
sicherungen die aktuellen Anforderungen der DAV
und der BaFin beriicksichtigt. Fiir einzelne Teilbe-
stande wurden Auffiillungen der Deckungsriickstel-
lungen derart vorgenommen, dass aktuellere Aus-
scheideordnungen Anwendung gefunden haben.
Derzeit ergibt sich kein Anlass, die Sicherheit der
Rechnungsgrundlagen in Zweifel zu ziehen. Eine de-
taillierte Darstellung der Bilanzierungs- und Bewer-
tungsmethoden befindet sich im Anhang des Ge-
schéftsberichts. Das Zufallsrisiko durch hohe Versi-
cherungsleistungen einzelner versicherter Risiken
wird durch eine entsprechende Annahmepolitik und
durch den Abschluss von Riickversicherungsvertra-
gen begrenzt.

Stornorisiko

Bei der Berechnung der versicherungstechnischen
Riickstellungen werden keine Stornowahrschein-
lichkeiten beriicksichtigt. Die Deckungsriickstel-
lungen sind mindestens so hoch wie die Riickkaufs-
werte. In Bezug auf die aktivierten, noch nicht falligen
Anspriiche an Versicherungsnehmer aus gezillmer-
ten Tarifen wird dem Stornorisiko durch angemesse-
ne Wertberichtigungen begegnet. Schwankungen im
Stornoverhalten haben nur geringen Einfluss auf das
Geschaftsergebnis.

Zinsgarantierisiko

Die Kapitalanlagen bestehen zum ganz iiberwiegen-
den Teil aus Papieren mit Zinscharakter. Die Verzin-
sung des Bestandes an Zinstiteln liegt derzeit um ca.
einen Prozentpunkt tber dem durchschnittlichen
Rechnungszins des Bestandes. Neuanlagen konnen
zu einem Zins angelegt werden, der ebenfalls tber
dem durchschnittlichen Rechnungszins liegt. Ange-
sichts des aktuell sehr niedrigen Zinsniveaus wird
die Marktentwicklung aufmerksam beobachtet.
Muss die Neuanlage kiinftig dauerhaft in einem
Niedrigzinsumfeld erfolgen, erhoht sich das Garan-
tierisiko erheblich. Fiir Bestdnde mit einem Garantie-
zins von 4 % wurde im Geschaftsjahr 2011 erstmals
eine Zinszusatzreserve gestellt. Die Verpflichtung
dazu ergibt sich aus der gednderten gesetzlichen Re-
gelung des § 341 f Abs. 2 HGB i.V.m. § 5 Abs. 3 der
Deckungsriickstellungsverordnung. Der Berechnung
der Zinszusatzreserve, die Teil der Deckungsriick-
stellung ist, liegt ein Referenzzins von 3,92 % zu-
grunde. Im Geschéftsjahr 2011 betragt der Aufwand
fiir die Zinszusatzreserve 1,1 Mio. EUR oder 0,32 %
der gesamten Deckungsriickstellung. Fiir das Folge-
jahr wird etwa der 3-fache Aufwand erwartet. Die Ab-

senkung des Rechnungszinses fiir das Neugeschaft
zum 01.01.2012 auf 1,75 % wirkt mittel- bis langfri-
stig risikomindernd.

Riickversicherungsschutz

Die Risiken aus dem selbst abgeschlossenen Versi-
cherungsgeschaft der Schaden- und Unfallversi-
cherung — insbesondere Grof3risiken aus Elementar-
schadenereignissen oder Risiken aus den Haft-
pflichtsparten — und der Lebensversicherung sind
durch den Abschluss von Riickversicherungsvertra-
gen wirksam riickgedeckt. Die Zession erfolgt dabei
jeweils an mehrere Riickversicherer mit erstklassi-
gen Ratings.

Risiken aus dem Ausfall von Forderungen aus dem
Versicherungsgeschift

Im selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft
der Schaden- und Unfallversicherung sind zum Bi-
lanzstichtag Forderungen mit einem Zahlungsverzug
von mehr als 90 Tagen in einer Hohe von 0,15 % der
gebuchten Bruttobeitrage des Geschéftsjahres zu
verzeichnen. Die duchschnittliche Forderungsaus-
fallquote der vergangenen Jahre betrdgt 0,04 % der
gebuchten Bruttobeitrage. Bei den Forderungen ge-
gen Versicherungsvertreter sowie gegen Riickversi-
cherer kam es zu keinerlei nennenswerten Zahlungs-
verzogerungen oder —ausfallen. Das Risiko aus dem
Ausfall von Forderungen aus dem Versicherungsge-
schéft ist daher insgesamt als unbedeutend zu be-
trachten. Zum Bilanzstichtag bestehen Forderungen
aus dem Lebensversicherungsgeschift, die dlter
als 90 Tage sind, mit einer Quote von 0,07 % be-
zogen auf die gebuchten Bruttobeitrdge zum
31.12.2011. Die durchschnittliche Ausfallquote der
vergangenen Jahre liegt unter 0,01 %.

Risiken aus Kapitalanlagen

Im Kapitalanlagebereich sind bei jeder Entscheidung
die Anlagegrundsdtze des § 54 Versicherungsauf-
sichtsgesetz und die Verordnung iiber die Anlage
des gebundenen Vermodgens von Versicherungsunter-
nehmen Grundlage des Handelns, wonach das Ver-
mogen unter Beriicksichtigung des Versicherungs-
geschafts und der Unternehmensstruktur so angelegt
wird, dass moglichst grofle Sicherheit und Renta-
bilitdt bei jederzeit ausreichender Liquiditat erreicht
wird. Weitere Risikominimierungen werden durch
Mischungs- und Streuungsentscheidungen nach
Anlagearten, Emittenten und Regionen erzielt.

Anlagerichtlinien, Mandate und Uberwachung

Die Steuerung und Uberwachung des Anlage-
managements erfolgt durch Anlagerichtlinien, lau-
fende Berichterstattung und periodische Anlage-
sitzungen. Der Aufsichtsrat wird regelmaBig unter-
richtet. Bei der Vergabe von externen Mandaten fiir
Spezialfonds wird die Anlagepolitik durch Festle-
gung eines Fondsprofils und durch Vorgabe von An-
lagegrundsdtzen und Zielvorgaben laufend ge-
steuert und durch regelmédBige Berichterstattung
und Anlageausschusssitzungen liberwacht.
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Marktpreisrisiken

Die festverzinslichen Wertpapiere sind Hauptbestand-
teil des Kapitalanlagenbestandes. Dem Risiko aus
Zinsdanderungen wird durch Laufzeitmanagement
begegnet. Die Bestande lauten, bis auf geringe Beimi-
schungen, auf Euro, sodass Wahrungsrisiken nicht ge-
geben sind. Die nachfolgende Szenarioanalyse
zum 31.12.2011 umfasst sowohl direkt als auch tiber
Fonds gehaltene Aktien und festverzinsliche Wert-
papiere. Bei den festverzinslichen Wertpapieren wer-
den auch die im Anlagevermdgen gehaltenen
Papiere beriicksichtigt, nicht aber Namenspapiere
oder Schuldscheindarlehen.

Anlageklasse Szenario Marktwert-
danderung in EUR
Aktien Akt_ie;(l;tt;:se —17.2 Mio.
Wsrttvs;;lir;!che Rend)lrttleaozstleg — 15,3 Mio.
\I;\ola::tv;;?ir;gche Rendlgerlilg/‘l:gang +16,3 Mio.

Bonitédtsrisiken

Im direkt gehaltenen Gesamtbestand von Inhaber-
schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen
Wertpapieren, Namensschuldverschreibungen und
Darlehen sind 78,1 % enthalten, fiir die eine be-
sondere Deckungsmasse besteht, die von offentli-
chen Haushalten begeben wurden oder eine
Einlagensicherung, Institutsgarantie oder Gewdhr-
tragerhaftung gegeben ist. Bei den restlichen Kapi-
talanlagebestdanden handelt es sich in erster Linie
um Genussscheine und nachrangige Schuldschein-
darlehen von Kreditinstituten und um Unterneh-
mensanleihen, die im sogenannten Investment-
grade-Rating eingestuft sind. Die in Spezialfonds
gehaltenen Renten sind zu {iber 95,0 % im Investment-
grade-Rating eingestuft.

Der Anteil an verzinslichen Anlagen bei Banken im
Kapitalanlagenbestand liegt nach Buchwerten bei
ca. 67,7 %. Es unterliegen davon ca. 65,3 % einer
Sicherungseinrichtung bzw. es sind ca. 27,8 % mit
einer besonderen Deckungsmasse unterlegt. Das
Durchschnittsrating verzinslicher Wertpapiere im
Gesamtbestand ist im oberen Investment-Grade-Be-
reich angesiedelt.

Der Anteil an verzinslichen Anlagen bei Staaten im
Kapitalanlagenbestand liegt bei 10,4 %. Im direkt
gehaltenen Gesamtbestand befinden sich keine
Staatsanleihen von Portugal, Irland oder Griechen-
land. Der Anteil an spanischen staatsnahen Anlagen
liegt jeweils bei 0,3 % und ist mit dem strengen Nie-
derstwert bewertet.

Der Anteil an tber Spezialfonds gehaltenen italieni-
schen Staatsanleihen liegt bei 0,3 % und an griechi-
schen Staatsanleihen bei 0,1 % des Kapitalanlagen-
bestandes. Spanische Staatsanleihen waren nichtim
Bestand.

Liquiditatsrisiken

Diesen Risiken wird begegnet durch eine laufende
Liquiditatsplanung und -abwicklung, um die ver-
schiedenen Zahlungsstréme zielgenau zu steuern
und dadurch Engpdsse zu vermeiden.

Operationale Risiken

Operationale Risiken kdnnen sich in allen Unterneh-
mensbereichen ergeben. Eine wesentliche Rolle spielt
dabei die Sicherheit und Verfiigbarkeit der unterneh-
menskritischen DV-Systemlandschaft. Ein umfang-
reiches konzernweites DV-Sicherheitskonzept wird
dabei durch ein Managementsystem fiir Informati-
onssicherheit (ISMS) nach den Vorgaben des inter-
national anerkannten und weit verbreiteten ISO/ETC
Standards 27001 unterstiitzt.

Im Personalbereich wird das Risiko von Fehlbearbei-
tungen oder dolosen Handlungen anhand von Ar-
beitsanweisungen, Vollmachten, sowie IT-gestiitz-
ten Freigabe- und Stichprobensystemen reduziert.
Zusatzlich ist die Innenrevision beauftragt, Priifun-
gen in allen relevanten Unternehmensbereichen
durchzufiihren.

Notfallkonzepte, die die Geschaftsfortfiihrung im Kri-
senfall sicherstellen, unterliegen einer laufenden
Weiterentwicklung und Uberpriifung auf Wirksam-
keit und Effizienz.

Zusammenfassende Darstellung

Nach den derzeitigen Erkenntnissen sind keine Ent-
wicklungen erkennbar, die den Fortbestand des Un-
ternehmens kurz- oder mittelfristig gefdhrden oder
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich
und nachhaltig beeintrachtigen konnten.

Die vorhandenen Eigenmittel belaufen sich auf
749,3 Mio. EUR, die zur Erflillung der aufsichtsrecht-
lichen Solvabilitatsanforderungen notwendigen Eigen-
mittel auf 95,8 Mio. EUR. Es ergibt sich eine deutli-
che Uberdeckung, womitauch zukiinftige, durch Solven-
cy Il moglicherweise steigende Eigenkapitalanfor-
derungen jederzeit erfiillt werden kdnnen.

Zusammenfassend wird festgestellt, dass durch die
angefiihrten vielschichtigen MaBnahmen Vorsorge
getroffen wird, der geschilderten Risikolage des
WGV-Konzerns angemessen gerecht zu werden.

Nachtragsbericht und voraussichtliche
Entwicklung

Vorgédnge von besonderer Bedeutung sind nach
Schluss des Berichtsjahres nicht eingetreten. In den
ersten Monaten des Jahres 2012 konnte das Ge-
schaft der WGV-Gruppe planméfig weiterentwickelt
werden.



Im Urteil vom 01. Mdrz 2011 hat der Europdische Ge-
richtshof (EuGH) die Einfiihrung geschlechtsneutra-
ler Versicherungstarife fiir Neuvertrdage ab De-
zember 2012 vorgeschrieben. Die Umsetzung des
EuGH Urteils zieht eine umfassende Neukalkulation
der betroffenen Tarife nach sich. Auch unter Wegfall
der geschlechtspezifischen Merkmale werden die
WGV-Versicherungen ihren Versicherungsnehmern
weiterhin attraktive Tarife in den betroffenen Sparten
anbieten konnen.

Schaden- und Unfallversicherung

Besonders auflerhalb von Wiirttemberg werden
fiir die ndchsten Jahre noch erhebliche Bestands-
wachstumspotenziale gesehen. Diese sollen durch
verschiedene Vertriebsaktivitdten, insbesondere
auch im Internet, erschlossen werden.

Der seit Jahren im industriellen und gewerblichen
Versicherungsgeschéft herrschende Preiswettbewerb
wurde auf die private Schaden- und Unfallversiche-
rung libertragen.

Fiir die Jahre 2012 und 2013 wird ein méafiges Be-
stands- und Beitragswachstum prognostiziert. Der
Schadenverlauf wird sich moderat entwickeln, so-
fern Grof’schdaden durch flachendeckende Elemen-
tarschaden ausbleiben.

Lebensversicherung

Mit dem —in der Fachpresse regelmafig be-
statigten — hervorragenden Preis-/Leistungsverhalt-
nis unserer Produkte sehen wir mittelfristig gute
Chancen fiir weiteres Wachstum. Aufgrund der an-
dauernden Diskussion um den Euro besteht bei den
Verbrauchern eine geringe Neigung zum Abschluss
von Versicherungen mit einer langfristigen Verpflich-
tung zur Beitragszahlung. Nach wie vor liegt der
Schwerpunkt unseres Geschéfts bei Produkten zur
Risikoabsicherung bei Tod oder bei Berufsunfahig-
keit. Wir erwarten fiir die Jahre 2012 und 2013 eine
leichte Steigerung im Neugeschaft.

WGV-Gruppe

Die WGV-Gruppe ist aufgrund der niedrigen Kosten-
struktur und der hohen Kapitalausstattung gut posi-
tioniert. Mit einer Eigenkapitalquote von 35,7 %
konnte der Konzern seine hohe Risikotragfahigkeit
weiter ausbauen und bietet mit dieser branchen-
iberdurchschnittlichen Ausstattung nicht nur den
Versicherten ein hohes Maf3 an Sicherheit. Der aus
der {berdurchschnittlich hohen Eigenkapitalaus-
stattung resultierende Bedeckungssatz der Solvabi-
litatsspanne in Hohe von 781,9 % verdeutlicht die
hervorragende Kapitalisierung und damit Stabilitat
der WGV-Versicherungsgruppe.

Im Portfoliomanagement ist eine Erhéhung der zum
Bilanzstichtag geringen Aktienanteile im Direktbe-
stand vor dem Hintergrund der bestehenden Markt-
unsicherheiten derzeit nicht geplant. Weitere
Abschreibungen oder Schuldnerausfalle bei Genuss-

scheinen, Unternehmensanleihen und Staatsanleih-
en lassen sich aktuell nicht in Gdnze ausschlieBen,
sodass negative Effekte auf das Kapitalanlageergebnis
in 2012 weiterhin moéglich sind. Angesichts der
niedrigen risikofreien Zinsen ist in 2012 und 2013
mit grundsatzlich niedrigeren Kapitalanlageergebnis-
sen zu rechnen.

Die gestiegene Preissensibilitdt der Verbraucher
ldsst die WGV-Versicherungsgruppe als sehr preis-
werten Anbieter, entgegen dem Branchentrend,
optimistisch auf die Bestandsentwicklung in unse-
ren Kerngeschaftsfeldern schauen.

Fiir 2012 und 2013 wird bei allen Konzernunterneh-

men mit einer weiterhin giinstigen Geschaftsentwick-
lung gerechnet.

Stuttgart, 12. April 2012

Wiirttembergische Gemeinde-Versicherung
auf Gegenseitigkeit

Der Vorstand

Haug Dr. Brachmann Schweizer

-
=
S
S
@
a
c
S
[
N
c
S
>

13



Konzernbilanz zum 31. Dezember 2011

Aktiva
2011 Vorjahr
EUR EUR EUR EUR
A. Immaterielle Vermégensgegenstdnde
Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutz- 2.233.736,85 2.914.051,99

rechte und dhnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an
solchen Rechten und Werten

B. Kapitalanlagen
I. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten
einschlieBlich der Bauten auf fremden Grundstiicken 70.409.809,49 71.366.754,75
IIl. Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen
und Beteiligungen
1. Anteile an assoziierten Unternehmen 66.417.608,96 66.069.623,14
2. Beteiligungen 21.719.121,72 16.028.000,20
88.136.730,68 82.097.623,34
lll. Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien, Investmentanteile und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere 646.905.397,48 600.918.317,71
2. Inhaberschuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere 195.397.694,38 196.920.045,67
3. Hypotheken, Grundschuld- und Rentenschuld-
forderungen 115.125,85 183.325,68
4. Sonstige Ausleihungen
a) Namensschuldverschreibungen 268.756.798,27 195.660.126,67
b) Schuldscheinforderungen und Darlehen 570.334.071,95 606.454.657,62
¢) Darlehen und Vorauszahlungen auf
Versicherungsscheine 513.631,67 722.503,94
d) Ubrige Ausleihungen 22.716.653,64 29.729.982,50
5. Einlagen bei Kreditinstituten 155.596.023,46 160.842.345,02
6. Andere Kapitalanlagen 5.000,00 5.000,00
1.860.340.396,70 1.791.436.304,81
2.018.886.936,87 1.944.900.682,90
C. Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von Inhabern
von Lebensversicherungspolicen 2.706.131,91 2.646.208,34
D. Forderungen
I. Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschift an:
1. Versicherungsnehmer
a) fallige Anspriiche 1.388.721,77 1.305.618,39
b) noch nicht fallige Anspriiche 2.048.613,03 1.797.232,55
2. Versicherungsvermittler 752.778,02 912.865,88
| 4.190.112,82 4.015.716,82
Il. Abrechnungsforderungen aus dem
Riickversicherungsgeschaft 18.215.244,20 21.671.375,62
Ill. Sonstige Forderungen 12.758.979,10 12.234.165,50
35.164.336,12 37.921.257.94
E. Sonstige Vermogensgegenstdnde
I. Sachanlagen und Vorrdte 3.456.848,13 3.660.185,52
II. Laufende Guthaben bei Kreditinstituten,
Schecks und Kassenbestand 9.098.617,63 11.825.806,06
Ill. Andere Vermogensgegenstdande 0,00 931.421,07
12.555.465,76 16.417.412,65
F. Rechnungsabgrenzungsposten
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I. Abgegrenzte Zinsen und Mieten
Il. Sonstige Rechnungsabgrenzungsposten

21.027.794,40
760.624,01

21.147.185,32

943.670,66
21.788.418,41 22.090.855,98
2.093.335.025,92  2.026.890.469,80




Passiva

2011 Vorjahr
EUR EUR EUR EUR
A. Eigenkapital
|. Kapitalriicklage 162.523,33 162.523,33

I. Erwirtschaftetes Konzerneigenkapital

davon Konzernjahresiiberschuss: EUR 42.418.191,65

(Vorjahr EUR 33.721.406,91)
I. Ausgleichsposten fiir die Anteile der anderen
Gesellschafter

744.762.686,59

3.133.586,41

702.344.494,94

2.776.086,41

748.058.796,33 705.283.104,68

B. Versicherungstechnische Riickstellungen

|. Beitragsiibertrage
1. Bruttobetrag
2. davon ab: Anteil fiir das in Riickdeckung gegebene
Versicherungsgeschaft

. Deckungsriickstellung
1. Bruttobetrag
2. davon ab: Anteil fiir das in Riickdeckung gegebene
Versicherungsgeschaft

Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte

Versicherungsfalle

1. Bruttobetrag

2. davon ab: Anteil fiir das in Riickdeckung gegebene
Versicherungsgeschaft

IV. Riickstellung fiir erfolgsabhéngige und

erfolgsunabhédngige

Beitragsriickerstattung

1. Bruttobetrag

2. davon ab: Anteil fiir das in Riickdeckung gegebene
Versicherungsgeschaft

Sonstige versicherungstechnische Riickstellungen

1. Bruttobetrag

2. davon ab: Anteil fiir das in Riickdeckung gegebene
Versicherungsgeschaft

. Schwankungsriickstellung und dhnliche Riickstellungen
VI.

13.813.500,00

1.554.040,29

341.554.087,06

344.511,00

1.042.650.417,28

292.287.084,96

51.235.471,82

0,00

524.594,00

3.800,00

12.259.459,71

341.209.576,06

750.363.332,32

51.235.471,82
58.919.056,40

520.794,00

1.214.507.690,31

13.665.568,75

1.509.309,29
12.156.259,46

325.217.170,13
403.439,00
324.813.731,13
1.036.524.012,45

293.048.255,82
743.475.756,63

49.593.164,87

0,00
49.593.164,87
61.238.772,79

423.327,00

3.800,00
419.527,00
1.191.697.211,88

Ubertrag

1.962.566.486,64 1.896.980.316,56
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Passiva

2011 Vorjahr
EUR EUR EUR EUR
Ubertrag 1.962.566.486,64 1.896.980.316,56
C. Versicherungstechnische Riickstellungen im Bereich
der Lebensversicherung, soweit das Anlagerisiko von
den Versicherungsnehmern getragen wird
Deckungsriickstellung
1. Bruttobetrag 2.706.131,96 2.646.208,29
2. davon ab: Anteil fiir das in Riickdeckung gegebene
Versicherungsgeschaft 0,00 0,00
2.706.131,96 2.646.208,29

Andere Riickstellungen
I. Ruckstellungen fiir Pensionen und dhnliche

Verpflichtungen

1. Steuerriickstellungen
Ill. Sonstige Riickstellungen

37.836.240,00
1.350.966,94

4.668.707,14

43.855.914,08

35.980.188,00
7.079.561,58
4.190.243,46
47.249.993,04

Depotverbindlichkeiten aus dem in Riickdeckung
gegebenen Versicherungsgeschaft

4.004.943,16

8.893.089,25

Andere Verbindlichkeiten
I. Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschift gegeniiber
1. Versicherungsnehmern
2. Versicherungsvermittlern

IIl. Abrechnungsverbindlichkeiten aus dem
Riickversicherungsgeschaft

Ill. Sonstige Verbindlichkeiten

davon gegeniiber Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhéltnis besteht: EUR 0,00
(Vorjahr EUR 17.192,60)

davon aus Steuern: EUR 881.853,09

(Vorjahr EUR 1.486.152,77)

davon im Rahmen der sozialen Sicherheit:
EUR 59.557,01 (Vorjahr EUR 88.729,27)

66.967.150,10

950.736,02

67.917.886,12

7.110.130,27
2.129.554,35

77.157.570,74

61.252.502,12
985.618,27
62.238.120,39

4.099.583,60
3.479.844,09

69.817.548,08

G. Rechnungsabgrenzungsposten 223.393,82 186.095,66
H. Passive latente Steuern 2.820.585,52 1.117.218,92
2.093.335.025,92 2.026.890.469,80
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Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2011

EUR

2011
EUR

EUR

Vorjahr
EUR

I. Versicherungstechnische Rechnung fiir das Schaden-
und Unfallversicherungsgeschaft

1. Verdiente Beitrdge fiir eigene Rechnung
a) Gebuchte Bruttobeitrdge 479.038.780,31 460.966.528,41
b) Abgegebene Riickversicherungsbeitrage —84.455.405,43 —77.923.717,52
394.583.374,88 383.042.810,89
¢) Veranderung der Bruttobeitragsiibertrage —159.738,21 399.016,97
d) Verdnderung des Anteils der Riickversicherer an den
Bruttobeitragsiibertragen —2.530,00 29.343,52
—162.268,21 428.360,49
 394.421.106,67 383.471.171,38
2. Technischer Zinsertrag fiir eigene Rechnung 1.797.172,02 1.733.052,47
3. Sonstige versicherungstechnische Ertrage fiir eigene
Rechnung 738.818,64 1.136.709,88
4. Aufwendungen fiir Versicherungsfalle fiir eigene
Rechnung
a) Zahlungen fiir Versicherungsfélle
aa) Bruttobetrag —378.314.265,16 —349.364.254,73
bb) Anteil der Riickversicherer 57.496.213,39 54.168.880,63
—320.818.051,77 —295.195.374,10
b) Veranderung der Riickstellung fiir noch nicht
abgewickelte Versicherungsfélle
aa) Bruttobetrag —5.650.798,18 —51.796.928,04
bb) Anteil der Riickversicherer —1.032.624,86 17.522.739,15
—6.683.423,04 —34.274.188,89
—327.501.474,81 —329.469.562,99
5. Verdnderung der sonstigen versicherungstechnischen
Netto-Riickstellungen —101.267,00 0,00
6. Aufwendungen fiir erfolgsabhdngige und erfolgsunab-
hangige Beitragsriickerstattungen fiir eigene Rechnung —13.699.104,91 —14.706.391,63
7. Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb fiir eigene
Rechnung
a) Bruttoaufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb —47.580.508,10 —44.104.116,82
b) davon ab: erhaltene Provisionen und Gewinn-
beteiligungen aus dem in Riickdeckung gegebenen
Versicherungsgeschaft 14.151.918,38 11.157.209,65
—33.428.589,72 —32.946.907,17
8. Sonstige versicherungstechnische Aufwendungen
fiir eigene Rechnung —1.257.541,98 —972.147,59
9. Zwischensumme 20.969.118,91 8.245.924,35
10. Verdnderung der Schwankungsriickstellung und
dhnlicher Rickstellungen 2.319.716,39 8.555.208,38
11. Versicherungstechnisches Ergebnis fiir eigene Rech-

nung im Schaden- und Unfallversicherungsgeschéft

23.288.835,30

16.801.132,73
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EUR

2011
EUR

EUR

Vorjahr
EUR

Versicherungstechnische Rechnung fiir das
Lebensversicherungsgeschift

1.

Verdiente Beitrédge fiir eigene Rechnung

a) Gebuchte Bruttobeitrdge 43.897.240,81

42.917.023,59

b) Abgegebene Riickversicherungsbeitrage —2.028.529,58 —1.973.593,19
41.868.711,23 40.943.430,40
¢) Verdnderung der Bruttobeitragsiibertrage 11.806,96 —183.881,94
d) Verdnderung des Anteils der Riickversicherer an den
Bruttobeitragsiibertragen 47.261,00 76.184,00
59.067,96 107.697,94
41.927.779,19 = 40.835.732,46
2. Beitrage aus der Brutto-Riickstellung fiir
Beitragsriickerstattung 1.039.597,10 1.103.387,60
3. Ertrdge aus Kapitalanlagen
a) Ertrdge aus Beteiligungen 0,00 0,00
b) Ertrdge aus anderen Kapitalanlagen 17.763.719,51 15.587.947,09
¢) Ertrdge aus Zuschreibungen 388.640,73 70.428,46
d) Gewinne aus dem Abgang von Kapitalanlagen 3.433.793,79 724.727,65

21.586.154,03

16.383.103,20

. Nicht realisierte Gewinne aus Kapitalanlagen

187.543,42

268.797,35

. Sonstige versicherungstechnische Ertrage fiir eigene Rechnung

260.589,23

482.501,94

. Aufwendungen fiir Versicherungsfalle fiir eigene Rechnung

a) Zahlungen fiir Versicherungsfille

aa) Bruttobetrag —27.067.807,36

—15.230.733,98

bb) Anteil der Riickversicherer 596.979,17 480.221,49
—26.470.828,19 —14.750.512,49
b) Veranderung der Riickstellung fiir noch nicht
abgewickelte Versicherungsfille
aa) Bruttobetrag —461.475,53 —157.017,03
bb) Anteil der Riickversicherer 271.454,00 98.007,00
—190.021,53 —255.024,03
- —26.660.849,72 = 14.495.488,46
7. Veranderung der librigen versicherungstechnischen
Netto-Riickstellungen
Deckungsriickstellung
a) Bruttobetrag —16.396.840,60 —26.681.597,10
b) Anteil der Riickversicherer —58.928,00 66,00
—16.455.768,60 —26.681.663,10
8. Aufwendungen fiir erfolgsabhdngige und erfolgsunabhédngige
Beitragsriickerstattungen fiir eigene Rechnung —5.994.610,51 = —3.700.234,61
9. Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb fiir eigene
Rechnung
a) Abschlussaufwendungen —1.965.740,11 —1.795.372,63
b) Verwaltungsaufwendungen —756.186,25 —693.869,18
T —2.721.926,36 —2.489.241,81
¢) davon ab: erhaltene Provisionen und Gewinn-
beteiligungen aus dem in Riickdeckung gegebenen
Versicherungsgeschaft 309.048,14 139.270,23
—2.412.878,22  —2.349.971,58
10. Aufwendungen fiir Kapitalanlagen
a) Aufwendungen fiir die Verwaltung von Kapitalanlagen,
Zinsaufwendungen und sonstige Aufwendungen fiir die
Kapitalanlagen —115.178,80 —107.039,70
b) Abschreibungen auf Kapitalanlagen —636.882,06 —1.380.888,54
c) Verluste aus dem Abgang von Kapitalanlagen —2.567.931,86 —144,23
—3.319.992,72  —1.488.072,47
11. Nicht realisierte Verluste aus Kapitalanlagen —388.015,20 —76.514,49
12. Sonstige versicherungstechnische Aufwendungen fiir
eigene Rechnung —8.025.395,45  —7.983.318,26
13. Versicherungstechnisches Ergebnis fiir eigene Rechnung
im Lebensversicherungsgeschaft 1.744.152,55 2.298.259,58
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2011 Vorjahr
EUR EUR EUR EUR
IIl. Nichtversicherungstechnische Rechnung
1. Versicherungstechnisches Ergebnis fiir eigene Rechnung
a) im Schaden- und Unfallversicherungsgeschift 23.288.835,30 16.801.132,73
b) im Lebensversicherungsgeschéft 1.744.152,55 2.298.259,58
25.032.987,85 19.099.392,31
2. Ertrage aus Kapitalanlagen, soweit nicht unter
II. 3. aufgefiihrt
a) Ertrdge aus Beteiligungen
aa) Ertrage aus Beteiligungen 25.921,39 —19.737,61
bb) Ertrdge aus assoziierten Unternehmen 6.908.051,47 5.524.885,65
6.933.972,86 5.505.148,04
b) Ertrdge aus anderen Kapitalanlagen s
aa) Ertrage aus Grundstiicken, grundstiicksgleichen =
Rechten und Bauten einschlieBlich der Bauten 3
auf fremden Grundstiicken 3.380.062,91 3.278.770,13 g
bb) Ertrdge aus anderen Kapitalanlagen 66.568.176,32 54.324.968,09 =
69.948.239,23 57.603.738,22 N
c) Ertrége aus Zuschreibungen 427.850,09 1.497.656,40
d) Gewinne aus dem Abgang von Kapitalanlagen 1.564.824,38 5.154.274,56
78.874.886,56 = 69.760.817,22
3. Aufwendungen fiir Kapitalanlagen, soweit nicht unter
II. 10. aufgefiihrt
a) Aufwendungen fiir die Verwaltung von Kapitalanlagen,
Zinsaufwendungen und sonstige Aufwendungen fiir die
Kapitalanlagen —3.472.203,18 —3.850.425,43
b) Abschreibungen auf Kapitalanlagen —19.693.971,78 —13.326.468,24
c) Verluste aus dem Abgang von Kapitalanlagen —6.059.573,03 — 89.823,64
—29.225.747,99 —17.266.717,31
4. Technischer Zinsertrag —2.091.624,86 —2.020.965,51
47.557.513,71 50.473.134,40
5. Sonstige Ertrage 7.477.587,67 9.498.267,34
6. Sonstige Aufwendungen —8.807.671,62 —10.575.583,59
—1.330.083,95 —1.077.316,25
7. Ergebnis der normalen Geschéftstatigkeit 71.260.417,61 = 68.495.210,46
8. AuBerordentliche Ertrage 0,00 161.541,31
9. AufBerordentliche Aufwendungen 0,00 —2.702.998,00
10. AuBerordentliches Ergebnis 0,00 —2.541.456,69
11. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag —28.234.203,64 —31.750.023,18
davon aus latenten Steuern EUR 1.703.360,60
(Vorjahr EUR 805.087,41)
12. Sonstige Steuern —218.022,32 —222.323,68
—28.452.225,96 —31.972.346,86
13. Jahresiiberschuss 42.808.191,65 33.981.406,91
14. Anderen Gesellschaftern zustehender Gewinn —390.000,00 —260.000,00
15. Konzernjahresiiberschuss 42.418.191,65 33.721.406,91
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Der Konzern-Jahresabschluss ist nach den Vorschriften
des § 341 i HGB in Verbindung mit den §§ 290 ff.
HGB sowie den §§ 58 — 60 RechVersV aufgestellt.

Angaben zu den Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden

Aktiva

Immaterielle Vermogensgegenstande wurden mit
den Anschaffungskosten angesetzt. Die planmafi-
gen Abschreibungen erfolgen linear iber die vo-
raussichtliche Nutzungsdauer.

Die Grundstiicke, grundstiicksgleichen Rechte und
Bauten, einschlieBlich Bauten auf fremden Grund-
stiicken, sind mit den Anschaffungs- bzw. Herstel-
lungskosten unter Beriicksichtigung der planmafi-
gen Abschreibungen Uber die voraussichtliche
Nutzungsdauer bewertet.

Die Beteiligungen sind mit den Anschaffungskos-
ten (einschlieBlich Anschaffungsnebenkosten)
bewertet. Sie sind nach dem gemilderten Niederst-
wertprinzip bewertet. Soweit Griinde fiir friihere Ab-
schreibungen wegfallen, werden Zuschreibungen
nach § 253 Abs. 5 HGB bis maximal zur Hohe der An-
schaffungskosten vorgenommen.

Anteile an assoziierten Unternehmen werden mit
dem anteiligen bilanziellen Eigenkapital (at equity)
bewertet.

Aktien, Investmentanteile und andere nicht festver-
zinsliche Wertpapiere sowie Inhaberschuldver-
schreibungen und andere festverzinsliche Wert-
papiere wurden im Wesentlichen dem Anlagevermo-
gen entsprechend § 341 b Abs. 2 HGB zugeordnet.
Die dem Anlagevermdgen zugeordneten Aktien, In-
vestmentzertifikate, andere nicht festverzinsliche
Wertpapiere und Inhaberschuldverschreibungen so-
wie andere festverzinsliche Wertpapiere sind nach
dem gemilderten Niederstwertprinzip bewertet. Es
bestehen stille Lasten auf Aktien, Investmentanteile
und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere in
H6he von 9,3 Mio. EUR (Buchwert 542,9 Mio. EUR).
Die dem Umlaufvermégen zugeordneten Aktien, In-
vestmentzertifikate, andere nicht festverzinsliche
Wertpapiere und Inhaberschuldverschreibungen so-
wie andere festverzinsliche Wertpapiere sind nach
dem strengen Niederstwertprinzip bewertet.

Soweit die Griinde fiir frithere Abschreibungen weg-
gefallen sind, wurden Zuschreibungen nach § 253
Abs. 5 HGB bis maximal zur Hohe der Anschaffungs-
kosten vorgenommen.

Hypotheken-, Grundschuld- und Rentenschuldforde-
rungen werden zu Anschaffungskosten abziiglich Til-
gung ausgewiesen. Namensschuldverschreibungen
und ubrige Ausleihungen (Namensgenussscheine)
sind gemaf’ § 341 ¢ Abs. 1 HGB grundsatzlich
zuden Nennwerten angesetzt. Disagiobetrdge werden
durch passive Rechnungsabgrenzung, Agiobetrdage
werden durch aktive Rechnungsabgrenzung auf die
Laufzeiten verteilt. Schuldscheinforderungen und
Darlehen sind gemaf3 § 341 c Abs. 3 HGB grundsatz-
lich zu Anschaffungskosten zu- oder abziiglich der
kumulierten Amortisation unter Anwendung der
Effektivzinsmethode angesetzt. Die unter den akti-
ven und passiven Rechnungsabgrenzungsposten
des Vorjahres ausgewiesenen Agien oder Disagien
werden wegen Unwesentlichkeit nicht angepasst.
Die Bestdnde zum 1. Januar 2011 wurden mit den
Nennwerten verrechnet. Auf Schuldscheinforderun-
gen und Darlehen bestehen stille Lasten in Hohe von
2,6 Mio. EUR (Buchwert 57,6 Mio. EUR). Die Zero-
namenspfandbriefe bzw. Zeroschuldscheine sind
mit dem Anschaffungskurs zuziiglich nicht falliger
Zinsforderungen bilanziert.

Einlagen bei Kreditinstituten sind mit den Nominal-
betrdgen bewertet.

Die anderen Kapitalanlagen sind mit ihren Anschaf-
fungskosten bilanziert.

Die Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschéft an Versicherungsnehmer
wurden mit den Nennbetrdgen unter Abzug erfor-
derlicher Einzelwertberichtigungen sowie einer
auf Basis der Vorjahre ermittelten Pauschalwert-
berichtigung, Forderungen an Versicherungsvermitt-
ler mit den Nennbetrdgen ausgewiesen.

Abrechnungsforderungen aus dem Riickversiche-
rungsgeschaft sowie Sonstige Forderungen sind mit
den Nennbetrdgen bilanziert.

Bei den Sachanlagen wurde die Betriebs- und Ge-
schéaftsausstattung mit den Anschaffungskosten,
vermindert um planmaBige lineare Abschreibungen
{iber die voraussichtliche Nutzungsdauer, bewertet.

Die bebauten Grundstiicke werden gemafs der Emp-
fehlung der BaFin und des GDV jahrlich nach der Er-
tragswertmethode bewertet, die unbebauten Grund-
stiicke nach dem Sachwertverfahren und die im Bau
befindlichen Gebdude werden mit den Anschaf-
fungskosten angesetzt. Fiir die Ermittlung der Zeit-
werte bei Beteiligungen werden Ertragswertmodelle
herangezogen. Soweit ertragsorientierte Verfahren
nicht zum Einsatz kommen konnten, wird das antei-
lige Eigenkapital herangezogen. Bei Aktien, Invest-
mentanteilen und anderen nicht festverzinslichen



Wertpapieren sowie bei Inhaberschuldverschrei-
bungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren
wird der Borsenjahresschlusskurs zur Bewertung
herangezogen, andernfalls Ertragswerte. Fiir Spezial-
fonds wird der von der Kapitalanlagegesellschaft
mitgeteilte Wert verwendet. Die Zeitwerte der zu No-
minalwerten bilanzierten Kapitalanlagen werden auf
Grundlage der Barwertmethode in einem internen
Modell ermittelt, basierend auf aktuellen Zinsstruk-
turkurven und Credit Spreads unter Beriicksichti-
gung der Restlaufzeit.

Laufende Guthaben bei Kreditinstituten, Schecks
und Kassenbestand sowie alle tibrigen Aktiva sind
mit den Nominalbetrdgen angesetzt und, soweit er-
forderlich, um Wertberichtigungen gekiirzt.

Wurden Vermdgensgegenstdnde in friiheren Jahren
abgeschrieben, werden Zuschreibungen gemaf dem
Wertaufholungsgebot vorgenommen.

Passiva

Der Eigenkapitalausweis erfolgt aus Griinden der
besseren Nachvollziehbarkeit fiir den Bilanzleser
nach dem Konzept des erwirtschafteten Kapitals. Das
Konzerneigenkapital wird in die Kapitalriicklage
der Muttergesellschaft Wiirttembergische Gemeinde-
Versicherung a.G. und den Ausgleichsposten fir
die Anteile der anderen Gesellschafter unterteilt.
Die Unterposten Gewinnriicklagen und Konzern-
gewinn werden zum ,.erwirtschafteten Konzerneigen-
kapital“ zusammengefasst. Dieser Unterposten ent-
hdlt also neben den Gewinnriicklagen der Mutterge-
sellschaft anteilig alle wahrend der Konzernzuge-
horigkeit thesaurierten Uberschiisse der verbun-
denen Unternehmen des Konsolidierungskreises
und den aktuellen Konzernjahresiiberschuss. Analog
endet auch der Ausweis in der Gewinn- und Verlust-
rechnung mit dem Konzernjahresiiberschuss.

Die Bruttobeitragsiibertrage fiir das selbst abge-
schlossene Versicherungsgeschéft und die hierauf
entfallenden Riickversicherungsanteile wurden grund-
sdtzlich fiir jeden Versicherungsvertrag einzeln
unter Beriicksichtigung des Kostenabzugs gem.
dem BMF-Erlass vom 30.04.1974 ermittelt; Antei-
le der Riickversicherer werden entsprechend dem
vertraglichen Risikoanteil abgesetzt. Die Bei-
tragsiibertrdage fiir das in Riickdeckung tibernom-
mene Versicherungsgeschdft entsprechen den
Aufgaben der Vorversicherer.

Die Berechnung der Deckungsriickstellung erfolgt
nach versicherungsmathematischen Grundsatzen
einzelvertraglich nach der prospektiven Methode mit
implizierter Beriicksichtigung der kiinftigen Kosten,
sofern es sich nicht um Fondsgebundene Lebens-

und Rentenversicherungen handelt. Insbesondere
werden fiir beitragsfreie Versicherungsjahre ausrei-
chende Verwaltungskosten reserviert. Die Deckungs-
riickstellung der Bonusversicherungssummen und
der Bonusrenten wird nach denselben Grundlagen
berechnet wie die Deckungsriickstellung der zu-
gehorigen Versicherung.

Fiir den Altbestand im Sinne von § 11¢ VAG und Ar-
tikel 16 § 2 Satz 2 des Dritten Durchfiihrungsgeset-
zes/EWG zum VAG ist die Deckungsriickstellung nach
dem genehmigten Geschdftsplan berechnet wor-
den. Beim Neubestand liegt sowohl den kapitalbil-
denden Lebensversicherungen als auch den Risiko-
versicherungen die DAV-Sterbetafel 1994 T fiir Man-
ner bzw. Frauen zugrunde. Ab 01.07.2000 werden bei
den Risikoversicherungen Raucher und Nichtraucher
gesondert behandelt, wobei die verwendeten Rech-
nungsgrundlagen auf der DAV-Sterbetafel 1994 T ba-
sieren. Den im November 2008 neu eingefiihrten
Risikoversicherungen liegt die Sterbetafel DAV 2008 T
flir Raucher und Nichtraucher zugrunde.

Bei den Rentenversicherungen des Neubestandes bis
31.12.2004 kommt die Sterbetafel DAV 1994 R fiir
Manner bzw. Frauen mit geschlechtsabhdngigen,
nach Geburtsjahrgangsgruppen gestaffelten Alters-
verschiebungen zum Tragen. Im Jahr 2011 hat die
Deutsche Aktuarvereinigung e.V. ihre Einschdtzung
zur Sterblichkeitsentwicklung bei Rentenversiche-
rungen aktualisiert. Aus diesem Grund wurden die
Deckungsriickstellungen der bis 31.12.2004 abge-
schlossenen Rentenversicherungen angepasst. Die
Deckungsriickstellung wurde ermittelt, als das im Ver-
héltnis vierzehn zu sechs gewichtete Mittel aus der
auf Basis der Sterbetafel DAV 2004 R-Bestand be-
rechneten Deckungsriickstellung und der auf Basis
der Sterbetafel DAV 2004 R-B20 berechneten
Deckungsriickstellung. Bei der Ermittlung des Anpas-
sungsbedarfs wurden insbesondere die Anforderun-
gen fiir die Neubewertung der Deckungsriickstellung
gemdfl der Verdffentlichung der Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht (VerBaFin 01/2005)
beriicksichtigt. Den Rentenversicherungen des Neu-
bestandes ab 01.01.2005 liegt die Sterbetafel
DAV 2004 R fiir Mdnner und Frauen zugrunde.

Bei der Fondsgebundenen Lebens- und Rentenversi-
cherung wird die Deckungsriickstellung retrospektiv
ohne Zillmerung ermittelt. Sie wird in Anteileinheiten
gefithrt und entspricht dem Posten C. auf der Aktiv-
seite.

Den Berufsunfahigkeits-Zusatzversicherungen des
Neubestandes bis 30.06.2000 liegen die selben
Ausscheideordnungen wie beim Altbestand zugrunde
(vgl. VerBAV 1986 S. 200 f. bzw. VerBAV 1990 S. 301 ff.).
Um den gednderten Eintrittswahrscheinlichkeiten
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bei Berufsunfdhigkeitsversicherungen Rechnung zu
tragen, wurde bei den Berufsunfdhigkeits-Zusatzver-
sicherungen des Alt- und Neubestandes Kontroll-
rechnungen fiir eine Anpassung der Deckungsriick-
stellung durchgefiihrt. MaBgebliche Rechnungs-
grundlagen fiir das Berufsunfahigkeitsrisiko waren
die Tafeln DAV 1997 1, DAV 1997 Tl und DAV 1997 RI
(jeweils getrennt fiir Mdnner und Frauen, vgl. VerBAV
1998 S. 117 ff.). Die Sterbewahrscheinlichkeiten fiir
Aktive entsprachen der Sterbetafel DAV 1994 T fiir
Manner bzw. Frauen. Im Alt- und Neubestand wurde
der fiir die Tarifkalkulation mafigebliche Rechnungs-
zins angesetzt. Die Kontrollrechnung ergab keinen
Anpassungsbedarf flir die Deckungsriickstellung. Den
Berufsunfahigkeits-Zusatzversicherungen des Neu-
bestandes ab 01.07.2000 liegen dieselben Tafeln zu-
grunde, die auch fiir die Kontrollrechnung verwendet
werden, wobei ab 01.07.2002 eine Differenzierung
nach vier Berufsgruppen abgeleitet wurde.

Durch diezum 11. Mé&rz 2011 gedanderte Deckungsriick-
stellungsverordnung (DeckRV) sind Versicherungsun-
ternehmen erstmals verpflichtet die Deckungsriick-
stellung fiir die Versicherungsvertrage zu starken, bei
denen der Rechnungszins den nach § 5 Abs. 3 der
DeckRV ermittelten Referenzzins tibersteigt. Der Refe-
renzzins zum 31.12.2011 betrug 3,92 %. Von der
Zinsnachreservierung waren samtliche Renten-,
Kapital-, Risiko- und Berufsunfahigkeits-Zusatzversi-
cherungen des Neubestandes bis 30.06.2000 be-
troffen, da diesen ein Rechnungszins von 4 % zugrun-
de liegt. Der Nachreservierungsbedarf (Zinszusatzre-
serve) wurde konform zur DeckRV einzelvertraglich fiir
die betroffenen Bestdnde ermittelt. Als Zinszusatzre-
serve wurde dabei die Differenz aus der mit dem Refe-
renzzins berechneten Deckungsriickstellung und der
mit dem Rechnungszins berechneten Deckungsriick-
stellung angesetzt. Fiir die Rentenbestdande, bei
denen in den Vorjahren bereits eine biometrische An-
passung der Deckungsriickstellung durchgefiihrt
wurde, wurden bei der Berechnung der Zinszusatzre-
serve, wie im Entwurf des Fachgrundsatzes der Deut-
schen Aktuarvereinigung e. V. "Finanzierung und
Gegenfinanzierung einer Zinszusatzreserve" empfoh-
len, Kapitalabfindungswahrscheinlichkeiten mit ein-
gerechnet. Dabei wurden die gleichen mit einem
Sicherheitsabschlag versehenen Wahrscheinlichkei-
ten angesetzt, die auch bei der Berechnung der
biometrischen Nachreservierung verwendet wurden.
Fiir das Jahr 2011 belduft sich der Aufwand fiir die
Zinszusatzreserve auf 1,1 Mio. EUR. Dem Bestand
vom 01.07.2000 bis 31.12.2003 liegt ein Rechnungs-
zins von 3,25 % zugrunde, dem Bestand vom
01.01.2004 bis 31.12.2006 ein Rechnungszins von
2,75 % und dem Bestand ab 01.01.2007 ein Rech-
nungszins von 2,25 %.

Bei Renten- und kapitalbildenden Lebensversiche-
rungen betrdgt der Zillmersatz einheitlich 9 Promille
der Beitragssumme. Risiko- und Berufsunfahigkeits-
Zusatzversicherungen werden mit 20 bis 40 Promille
der Beitragssumme gezillmert. Von der gesamten
Deckungsriickstellung entfallen 21,6 % auf den Altbe-
stand und 78,4 % auf den Neubestand.

Die durch die Zillmerung bedingten negativen Deck-
ungskapitalien als Unterschiedsbetrag zwischen den
geschéftsplanmafigen Deckungsriickstellungen und
den uneingeschrankt gezillmerten Deckungsriick-
stellungen sind beim Altbestand bei den Forderungen
aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungs-
geschéft an Versicherungsnehmer unter noch nicht
falligen Anspriichen aktiviert. Fiir den Neubestand
werden negative Deckungskapitalien aktiviert, die
aus Zillmerung herriihren, sofern sie die geleisteten
einmaligen Abschlusskosten nicht {ibersteigen. Bei
den ab dem 01.01.2008 neu abgeschlossenen Versi-
cherungen des Neubestands mit durch das VVG
bedingten Mindestriickkaufswerten wird zusatzlich
die Auffiillung auf den Mindestriickkaufswert akti-
viert. Die Anteile der Riickversichereran der Deckungs-
riickstellung wurden vertragsgemaf’ abgesetzt.

Die Riickstellung fiir bekannte, noch nicht abgewi-
ckelte Schadenfdlle des selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschdfts ist durch Einzelbewer-
tung ermittelt worden. Fiir die Schulunfallversi-
cherung wurde die Riickstellung nach Erfahrungs-
sdtzen pauschal ermittelt. Fiir die am Bilanz-
stichtag noch nicht bekannten Fdlle sind Spat-
schadenriickstellungen nach den Erfahrungen der
Vergangenheit gebildet worden. Die Berechnung der
Renten-Deckungsriickstellung erfolgt nach versi-
cherungsmathematischen Grundsatzen einzelver-
traglich nach der prospektiven Methode. Es liegen
die Sterbetafeln DAV 2006 HUR fiir Mdnner bzw.
Frauen zugrunde. Bei Rentenfdllen mit Eintritt der
Leistungsverpflichtung bis 30.06.2000 betrdgt
der Rechnungszins 4,0 %, bei Eintritt der Leistungsver-
pflichtung zwischen dem 01.07.2000 und dem
31.12.2003 betragt er 3,25 %, vom 01.01.2004 bis
31.12.2006 betragt er 2,75 %, sonst 2,25 %. Zukiinf-
tige Regulierungskosten fiir Rentenfélle wurden pau-
schal beriicksichtigt.

Der technische Zinsertrag wird aus dem arithmeti-
schen Mittel des Anfangs- und Endbestandes der
Brutto-Rentendeckungsriickstellung mit 3,5 % er-
rechnet.

Die zuriickgestellten Schadenregulierungsaufwen-
dungen wurden nach dem Erlass des Bundesminis-
ters der Finanzen vom 02.02.1973 berechnet.
Forderungen aus Regressen wurden abgesetzt.



Die Anteile der Riickversicherer an den Riickstellun-
gen fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfille
wurden vertragsgemaf abgesetzt. Im in Riickdeckung
tibernommenen Versicherungsgeschaft wurden die
Riickstellungen entsprechend den Aufgaben der
Vorversicherer bzw. nach dem voraussichtlichen
Bedarf gebildet.

Die Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung betrifft
nahezu ausschliefllich die erfolgsabhdngige Bei-
tragsriickerstattung.

Die Schwankungsriickstellung wurde nach § 29 und
die Pharmariickstellung nach § 30 der Verordnung
iber die Rechnungslegung von Versicherungsunter-
nehmen berechnet.

Bei den sonstigen versicherungstechnischen Riick-
stellungen wurde die Stornoriickstellung inklusive
der Riickversichereranteile pauschal, alle sonsti-
gen versicherungstechnischen Riickstellungen
durch Einzelberechnungen ermittelt.

Die Riickstellungen fiir Pensionen wurden nach der
Projected Unit Credit (PUC) Methode berechnet.
Als Rechnungsgrundlage dienten die Heubeck
Richttafeln 2005 G, der Rechnungszinssatz betrug
5,14 %, der Gehaltstrend liegt bei 2,5 % p.a., der
Rententrend bei 2,0 % p.a. Als Rechnungszins wurde
der von der Deutschen Bundesbank ermittelte
durchschnittliche Marktzinssatz der letzten sieben
Jahre verwendet, der sich bei einer angenommenen
Restlaufzeit von 15 Jahren ergibt. Die Aufwendungen
aus der Aufzinsung der Pensionsriickstellungen in
Hohe von EUR 1.866.425,00 sind unter der Position
»Sonstige Aufwendungen® ausgewiesen.

Steuerriickstellungen wurden nach dem voraus-
sichtlichen Bedarf bemessen.

Alle anderen Riickstellungen sind mit ihrem notwen-
digen Erfiillungsbetrag angesetzt und, soweit die
Laufzeiten mehr als ein Jahr betragen, mit dem der
Restlaufzeit entsprechenden durchschnittlichen Markt-
zinssatz der vergangenen sieben Jahre abgezinst.

Die Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlosse-
nen Versicherungsgeschaft sowie die Depot- und Ab-
rechnungsverbindlichkeiten aus dem Riickversiche-
rungsgeschaft sowie alle {ibrigen Verbindlichkeiten
sind mit den Erfiillungsbetrdgen ausgewiesen.

Aus denin den Konzernabschluss einbezogenen Ein-
zelabschliissen ergibt sich auf Einzelgesellschafts-
ebene bei einem kombinierten Steuersatz aus Kor-
perschaftssteuer, Solidaritatszuschlag und Gewerbe-
steuer insgesamt eine Entlastung, die nicht aktiviert

wird. Diese ist im Wesentlichen auf die Bewertungs-
differenzen zwischen Handels- und Steuerbilanz bei
»Rickstellung fiir nicht abgewickelte Versicherungs-
falle“, ,,Aktien, Investmentanteile und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere“ und ,,Riickstellung fiir
Pensionen und dhnliche Verpflichtungen® zuriickzu-
fihren.

Auf tempordre Ergebnisunterschiede aus erfolgs-
wirksamen Konsolidierungsmafinahmen werden la-
tente Steuern mit dem Steuersatz des Mutterunter-
nehmens in Hohe von 30,4 % gebildet.

Konsolidierungsgrundsitze

Gemaf3 Art. 66 Abs. 5 EGHGB wurde zur Kapitalkonsoli-
dierung fiir die vor dem 1. Januar 2010 beginnenden Ge-
schéftsjahre die Buchwertmethode nach § 301 Abs. 1
Satz 2 Nr. 1 HGB in der bis zum 28. Mai 2009 geltenden
Fassung auf Konzernabschliisse angewandt. Die dabei
ermittelten Unterschiedsbetrdge werden ab dem Ge-
schaftsjahr 2010 gemdf Art. 66 Abs. 3 Satz 5 EGHGB
wie bisher weitergefiihrt. Die Verrechnung der Beteili-
gungsbuchwerte mit dem anteiligen Eigenkapital (Erst-
konsolidierung) erfolgt daher mit den Wertansatzen im
Zeitpunkt der erstmaligen Einbeziehung in den Konzemn-
abschluss. Die WGV-Versicherung AG wurde gemaf Arti-
kel 27 EGHGB konsolidiert. Die sich aus der Kapital-
konsolidierung der Tochterunternehmen ergebenden
Unterschiedsbetrdge wurden in den Vorjahren erfolgs-
neutral mit den Gewinnriicklagen verrechnet.

Forderungen und Verbindlichkeiten sowie Ertrdge und
Aufwendungen zwischen den einbezogenen Gesell-
schaften sind eliminiert. Zwischengewinne aus dem
gegenseitigen Leistungsverkehr sind konsolidiert.
Bei Rechtsgeschaften zwischen den Versicherungs-
unternehmen, die zu marktiiblichen Bedingungen
vorgenommen worden sind und die Rechtsanspriiche
der Versicherungsnehmer begriindet haben, wurde
gem. § 341 j Abs. 2 HGB auf die Eliminierung der
Zwischenergebnisse verzichtet.
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Konsolidierungskreis

Name und Sitz der vollkonsolidierten Unternehmen Hohe des Eigenkapital Ergebnis
Anteils 31.12.2011 des letzten
am Kapital Geschéftsjahres
% EUR EUR
WGV-Versicherung AG, Stuttgart 100,00 116.235.934,90 0,00
WGV-Lebensversicherung AG, Stuttgart 74,00 12.052.255,42 1.500.000,00
WGV-Beteiligungsgesellschaft mbH, Stuttgart 100,00 22.356.790,07 488.125,26
WGV Holding AG, Ravensburg 100,00 326.716.444,21 20.020.507,40 *)
WGV-Informatik und Media GmbH, Stuttgart 100,00 7.458.000,67 974.133,36
WGV Rechtsschutz-Schadenservice GmbH, Stuttgart 100,00 116.433,69 9.331,11
*) einschlieBlich EUR 13.363.227,97 aus Ergebnis-
abfiihrung von der WGV-Versicherung AG, Stuttgart.
Zum anteiligen Eigenkapital (at equity) bewertete assoziierte Unternehmen
Name und Sitz des Unternehmens Hohe des Eigenkapital Ergebnis
Anteils 31.12.2011 des letzten
am Kapital Geschiftsjahres
% EUR EUR
ESB GmbH, Coburg 24,30 273.271.432,94 28.428.195,34

Die Beteiligung an assoziierten Unternehmen wurde
gemaf’ § 312 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 HGB in der bis zum
28. Mai 2009 geltenden Fassung nach der Buchwert-
methode angesetzt.

Auf eine Uberleitung des Abschlusses der ESB GmbH,
Coburg auf die konzerneinheitlichen Bilanzierungs-
und Bewertungsvorschriften wurde verzichtet.



Angaben zur Konzernbilanz zum 31. bezember 2011

Aktiva
Entwicklung der Aktivposten A., B.l. und Il. im Geschéftsjahr 2011
Bilanzwerte Zuschrei- Abschrei- Bilanzwerte
Aktivposten Vorjahr Zugdnge Abgidnge bungen bungen Geschiftsjahr
EUR EUR EUR EUR EUR EUR
A. Immaterielle Vermogensgegenstande o
entgeltlich erworbene Konzessionen, S
gewerbliche Schutzrechte und dhnliche ]
Rechte und Werte sowie Lizenzen an g
solchen Rechten und Werten 2.914.051,99 637.877,26 0,00 0,00 1.318.192,40 2.233.736,85 ]
c
B.l. Grundstiicke, grundstiicksgleiche 2
Rechte und Bauten einschlieilich der
Bauten auf fremden Grundstiicken 71.366.754,75 2.195.842,57 924.805,00 0,00 0,00 70.409.809,49
B.1l. Kapitalanlagen in verbundenen
Unternehmen und Beteiligungen
1. Anteile an assoziierten Unternehmen 66.069.623,14 347.985,82 0,00 0,00 0,00 66.417.608,96
2. Beteiligungen 16.028.000,20 5.688.767,40 0,00 2.354,12 0,00 21.719.121,72

Der Bilanzwert derim Rahmen unserer Tatigkeit iberwiegend selbstgenutzten Grundstiicke und Bauten betragt EUR 41.976.578,33.
In den Beteiligungen ist ein Anteil an der Aspect-Online AG, Augsburg in Hohe von 27,6 % enthalten, deren Eigenkapital am letzten
Bilanzstichtag in Hohe von 198,9 TEUR einen Jahresfehlbetrag von 241,1 TEUR enthalt.

Angabe zu Investmentfonds gemaf § 285 Nr. 26 HGB

Marktwert nach Differenz Ausschiittung Unter-
§ 36 Investment- Marktwert des Tagliche lassene
Buchwert gesetz zu Buchwert  Geschaftsjahres Riickgabe Abschrei-
EUR EUR EUR EUR moglich bungen
Immobilienfonds (Europa) 21.031.977,16 21.081.788,91 49.811,75 973.395,00 nein nein
Dachfonds . .
(international gemischt ) 23.125.702,27 23.947.563,17 821.860,90 55.697,60 ja nein
Mischfonds (Europa) 321.568.680,00 316.987.500,00 —4.581.180,00 8.899.927,49 ja ja
Mischfonds (global) 178.705.860,00 176.740.680,00 —1.965.180,00 14.200.803,74 ja ja

Aufgrund von Analystenbewertungen war fiir die zum Bilanzstichtag nicht abgeschriebenen Wertpapiere in den
Mischfonds von einer voriibergehenden Wertminderung auszugehen. Zum Aufstellungszeitpunkt bestehen keine

stillen Lasten mehr.

C. Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von Inhabern von Lebensversicherungspolicen

Zusammensetzung der Fondsanteile Tageswert Anteil- Wert je
31.12.2011 einheiten Anteileinheit
EUR
BWI-Fonds Portfolio Kontinuitat 741.166,69 13.565,12 55,08
BWI-Fonds Portfolio Rendite 1.281.340,43 26.834,35 47,75
BWI-Fonds Portfolio Wachstum 677.624,79 17.268,73 39,24
insgesamt 2.706.131,91 57.668,20
F. Il. Sonstige Rechnungsabgrenzungsposten
Geschiftsjahr Vorjahr
EUR EUR
Agio fiir Namensschuldverschreibungen (V) inkl.
Schuldscheinforderungen) 31.638,10 431.907,87
Verwaltungskosten 227.715,26 296.769,50
Sonstiges 501.270,65 214.993,29
Gesamt 760.624,01 943.670,66
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Passiva

B.IV. Brutto-Riickstellung fiir erfolgsabhdngige und erfolgsunabhdngige Beitragsriickerstattung

gem. § 28 Abs. 8 RechVersV

Entwicklung der Brutto-Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung der Lebensversicherung

EUR

Stand 01.01.2011
Entnahme fiir Uberschussanteile
Zufiihrung aus dem Uberschuss des Geschéftsjahres

sonstige Zuftihrung

31.066.998,84
2.939.905,19
5.994.610,51
139.240,96

Stand 31.12.2011

34.260.945,12

Zusammensetzung der Brutto-Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung
gem. § 28 Abs. 8 Nr. 2 RechVersV

Geschiéftsjahr Vorjahr
EUR EUR

a) bereits festgelegte, aber noch nicht zugeteilte laufende

Uberschussanteile 1.670.619,25 1.692.930,22
b) bereits festgelegte, aber noch nicht zugeteilte Schlussiiberschussanteile 641.160,12 785.060,72
c) bereits festgelegte, aber noch nicht zugeteilte Betrédge fiir die

Mindestbeteiligung an Bewertungsreserven 0,00 0,00
d) bereits festgelegte, aber noch nicht zugeteilte Betrdge zur Beteiligun

) geleg g 8 gung 0,00 0,00

an Bewertungsreserven

e) Schlussiiberschussanteilfonds, ausschlieBlich fiir die Finanzierung von

Schlussiiberschussanteilen und Schlusszahlungen, ohne Buchstabe b 13.332.539,22

f) ungebundener Teil, ohne Buchstaben a bis e 18.616.626,53

14.225.390,75

14.363.617,15

Gesamt 34.260.945,12

31.066.998,84

Im Altbestand wird der Schlussiiberschussanteilfonds
nach dem genehmigten Geschéftsplan berechnet.
Im Neubestand wird er so berechnet, dass sich fiir
jede Versicherung mindestens der Teil des zu ihrem

iberschussanteils ergibt, der dem Verhaltnis der ab-
gelaufenen Versicherungsdauer zu der gesamten
Versicherungsdauer entspricht, abgezinst mit 4,0 %.
In diesem Diskontierungszinssatz ist ein Zuschlag

reguldren Falligkeitszeitpunkt vorgesehenen Schluss-

G. Rechnungsabgrenzungsposten

fuir Storno und Sterblichkeit enthalten.

Geschiftsjahr Vorjahr
EUR EUR
Disagio auf Namensschuldverschreibungen (V) inkl.
Schuldscheinforderungen) 184.766,49 146.503,04
Sonstiges 38.627,33 39.592,62
Gesamt 223.393,82 186.095,66




Angaben zur Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung
fiir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2011

Gebuchte Bruttobeitrage

Im Inland betrugen die gebuchten Bruttobeitrage
des selbst abgeschlossenen Schaden- und Unfall-
versicherungsgeschafts EUR 477.120.086,95, im

selbst abgeschlossenen Lebensversicherungsgeschaft
EUR 43.897.240,81 und im in Riickdeckung ber-
nommenen Versicherungsgeschaft EUR 1.918.693,36.

Ergebnis aus der Abwicklung der Vorjahresriickstellung

Geschiftsjahr
EUR

Vorjahr
EUR

Versicherungsgeschéft gesamt
Selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft gesamt
Unfall

77.658.261,28
76.548.940,90
12.893.264,43

61.590.403,89
61.840.768,31
7.041.944,01

Haftpflicht 4.294.619,38 13.631.109,69
Kraftfahrzeug-Haftpflicht 30.395.762,59 22.583.163,30
Sonstige Kraftfahrt 5.370.951,38 6.555.064,87
Feuer und Sach gesamt 8.680.592,20 6.139.199,93
Verbundene Hausratversicherung 2.393.509,99 1.816.864,80
Verbundene Gebdudeversicherung 4.173.518,77 2.959.138,36
Rechtsschutzversicherung 1.911.292,62 2.691.799,66
Sonstige Versicherungen 13.051.892,36 3.091.955,59
Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb
Geschéftsjahr Vorjahr
Brutto Brutto
EUR EUR

Abschlussaufwendungen
Verwaltungsaufwendungen

35.127.110,30
12.453.397,80

32.090.533,60
12.013.583,22

Gesamt

47.580.508,10

44.104.116,82

Personalbericht
Es waren durchschnittlich beschéftigt:

Geschéftsjahr Vorjahr
Vollzeitbeschaftigte Mitarbeiter 643 623
Teilzeitbeschaftigte Mitarbeiter 139 132
782 755
Auszubildende 24 20
Mitarbeiter Gesamt 806 775
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Personalaufwand

Es wurden im Geschéftsjahr 2011 fiir L6hne und
Gehdlter EUR 38.042.064,69, fiir soziale Abgaben
EUR 6.548.073,66 und fiir Altersversorgung
EUR 1.798.258,69 aufgewendet.

Aufsichtsrat und Vorstand

Die Beziige der Aufsichtsrate betrugen EUR 270.044,00;
der Vorstand erhielt EUR 999.338,07. Drei friihere
Vorstandsmitglieder erhielten EUR 452.070,44. Fir
die Leistungen an friihere Vorstandsmitglieder sind
Riickstellungen gebildet; sie belaufen sich zum
31.12.2011 auf EUR 8.412.802,00.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Einzahlungsverpflichtungen bestehen aus Immobili-
en-Spezialfonds in Hohe von EUR 4.168.022,84 und
aus nach luxemburgischem Recht gegriindeten Ka-

pitalgesellschaften in Hohe von EUR 1.825.997,91
sowie aus dem Kommanditanteil einer deutschen GmbH
& Co. KG in Hohe von EUR 3.162.500,00.

Aufgrund der Verpflichtungserklarung im Rahmen der
Protektor-Lebensversicherungs-AG sowie der Mitglied-
schaft im Sicherungsfonds fiir Lebensversicherer gem.
§§ 124 ff. VAG besteht eine Gesamtverpflichtung in
Hohe von EUR 2.738. Eine Inanspruchnahme ist der-
zeit nicht ersichtlich.

Als Mitglied der Pharma-Riickversicherungs-Gemein-
schaft haben wir fiir den Fall, dass eines der {ibrigen
Poolmitglieder ausfallt, dessen Leistungsverpflichtung
im Rahmen unserer quotenmafigen Beteiligung zu
ibernehmen. Aufgrund der Mitgliedschaft unserer
Schaden- und Unfallversicherer im Verein Verkehrsop-
ferhilfe e.V. sind wir verpflichtet, Mittel entsprechend
unserem Anteil an den Beitragseinnahmen, die die
Mitgliedsunternehmen aus dem selbst abgeschlosse-
nen Kfz-Haftpflichtgeschift jeweils im vorletzten Kalen-
derjahr erzielt haben, zur Verfligung zu stellen.

Das Gesamthonorar des Abschlusspriifers im Geschéftsjahr 2011 setzt sich gem. § 314 Abs. 1 Nr. 9 HGB wie folgt

Zzusammen:
EUR
Abschlusspriifungsleistung inkl. Auslagen und Umsatzsteuer 291.073,05
Steuerberatungsleistungen inkl. Auslagen und Umsatzsteuer 72.536,73
Im Geschéftsjahr 2011 abgerechnetes Gesamthonorar 363.609,78




Kapitalflussrechnung vom 1. Januar bis 31. Dezember 2011

Geschéftsjahr
EUR

Vorjahr
EUR

N

. Jahresiiberschuss
. Verdnderung der versicherungstechnischen Netto-Riickstellungen

42.808.191,65
22.870.402,10

33.981.406,91
51.910.306,16

3. Verdnderung Depotforderung/-verbindlichkeiten sowie

Abrechnungsforderung und -verbindlichkeiten 7.083.901,73 —9.779.422,58
4. Veranderung der sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten —1.875.103,34 —10.545.136,55
5. Gewinn/Verlust aus dem Abgang von Kapitalanlagen 3.628.886,72 —5.789.034,34
6. Verdnderung sonstiger Bilanzposten —419.555,56 1.330.745,39
7. Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen und Ertrage 21.759.649,68 15.350.507,66
8. Kapitalfluss aus der laufenden Geschiftstatigkeit 95.856.372,98 76.459.372,65

. Einzahlung aus dem Verkauf und der Endfélligkeit von tibrigen

Kapitalanlagen

376.473.329,74

259.428.357,17

10. Auszahlungen aus dem Erwerb von {ibrigen Kapitalanlagen —473.662.757,02 —356.352.106,18
11. Sonstige Auszahlungen —1.361.634,13 —1.397.213,51
12. Kapitalfluss aus der Investitionstéatigkeit —98.551.061,41 —98.320.962,52
13. Dividendenzahlungen an Minderheitsgesellschafter —32.500,00 —32.500,00
14. Kapitalfluss aus der Finanzierungstatigkeit —32.500,00 —32.500,00
15. Zahlungswirksame Veranderung Finanzmittelfonds —2.727.188,43 —21.894.089,87
16. Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 11.825.806,06 33.719.895,93
17. Finanzmittelfonds am Ende der Periode 9.098.617,63 11.825.806,06

Die Kapitalflussrechnung veranschaulicht die Ver-
anderung der Zahlungsmittel der WGV-Gruppe im
Geschéftsjahr 2011. Dabei erfolgt eine Trennung der
Zahlungsstrome in laufende Geschaftstatigkeit,

Investitionstatigkeit und Finanzierungstatigkeit. Der lanz.

in der Kapitalflussrechnung dargestellte Finanz-
mittelfonds umfasst die laufenden Guthaben bei
Kreditinstituten, Schecks und Kassenbestand und ent-
spricht damit dem Aktivposten E.ll. der Konzernbi-
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Eigenkapitalspiegel zum 31. Dezember 2011

Kapitalriicklage

Erwirtschaftetes  Ausgleichspostenfiir Gesamtes Konzern-

: : H der Mutter- Konzern- die Anteile anderer eigenkapital
Entwicklung des Konzerneigenkapitals gesellschaft eigenkapital Gesellschafter
EUR EUR EUR EUR

Stand 31.12.2009 162.523,33 668.623.088,03 2.548.586,41 671.334.197,77
Dividendenzahlungen fiir das Geschaftsjahr 2009 0,00 0,00 —32.500,00 —32.500,00
Verdnderungen im Konsolidierungskreis 0,00 0,00 0,00 0,00
Konzernjahresiiberschuss 01.01. bis 31.12.2010 0,00 33.721.406,91 0,00 33.721.406,91
Anteile anderer Gesellschafter am Gewinn 0,00 0,00 260.000,00 260.000,00
Stand 31.12.2010 162.523,33 702.344.494,94 2.776.086,41 705.283.104,68
Dividendenzahlungen fiir das Geschaftsjahr 2011 0,00 0,00 —32.500,00 —32.500,00
Veranderungen im Konsolidierungskreis 0,00 0,00 0,00 0,00
Konzernjahresiiberschuss 01.01. bis 31.12.2011 0,00 42.418.191,65 0,00 42.418.191,65
Anteile anderer Gesellschafter am Gewinn 0,00 0,00 390.000,00 390.000,00
Stand 31.12.2011 162.523,33 744.762.686,59 3.133.586,41 748.058.796,33
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Die WGV-Gruppe konnte ihre hohe Risikotragfahig-
keit wie in den Vorjahren weiter ausbauen und bietet
unseren Versicherten unter anderem durch die bran-

cheniiberdurchschnittlichen Riickstellungen und die
auf 35,7 % gestiegene Eigenkapitalquote ein hohes
Maf3 an Sicherheit.

Stuttgart, 12. April 2012

Wiirttembergische Gemeinde-Versicherung
auf Gegenseitigkeit

Der Vorstand

Haug Dr. Brachmann Schweizer



Bestatigungsvermerk

Wir haben den von der Wiirttembergische Gemeinde-
Versicherung a.G., Stuttgart, aufgestellten Konzern-
abschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Ver-
lustrechnung, Anhang, Kapitalflussrechnung und
Eigenkapitalspiegel — und den Konzernlagebericht
fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezem-
ber 2011 gepriift. Die Aufstellung von Konzernab-
schluss und Konzernlagebericht nach den deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften und den ergénzenden
Bestimmungen der Satzung liegt in der Verantwortung
des Vorstandes des Vereins. Unsere Aufgabe ist es,
auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Prii-
fung eine Beurteilung {iber den Konzernabschluss
und tiber den Konzernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlusspriifung gemaf
§ 317 HGB unter Beachtung dervom Institut der Wirt-
schaftspriifer festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmafiger Abschlusspriifung vorgenommen.
Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiih-
ren, dass Unrichtigkeiten und Verstéfe, die sich auf
die Darstellung des durch den Konzernabschluss un-
ter Beachtung der Grundsdtze ordnungsmafiiger
Buchfiihrung und durch den Konzernlagebericht ver-
mittelten Bildes der Vermogens-, Finanz- und Er-
tragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender
Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der
Priifungshandlungen werden die Kenntnisse {iber
die Geschaftstatigkeit und tber das wirtschaftliche
und rechtliche Umfeld des Konzerns sowie die Erwar-
tungen iiber mogliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen

der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungs-
legungshezogenen internen Kontrollsystems sowie
Nachweise fiir die Angaben in Konzernabschluss und
Konzernlagebericht iberwiegend auf der Basis von
Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beur-
teilung der Jahresabschliisse der in den Konzernab-
schluss einbezogenen Unternehmen, der Abgrenzung
des Konsolidierungskreises, der angewandten Bilan-
zierungs- und Konsolidierungsgrundsdtze und der
wesentlichen Einschdtzungen des Vorstandes sowie
die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Konzern-
abschlusses und des Konzernlageberichts. Wir sind
der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend
sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der
Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Konzernabschluss der Wiirttembergische Gemeinde-
Versicherung a.G., Stuttgart, den gesetzlichen Vor-
schriften und ergdnzenden Bestimmungen der Sat-
zung und vermittelt unter Beachtung der Grund-
sdtze ordnungsmafiger Buchfiihrung ein den tat-
sdchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns.
Der Konzernlagebericht steht in Einklang mit dem
Konzernabschluss, vermittelt insgesamt ein zu-
treffendes Bild von der Lage des Konzerns und
stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Ent-
wicklung zutreffend dar.

Stuttgart, den 27. April 2012

Deloitte & Touche GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Stuttgart

(Traub) (Besli)
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriiferin
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Bericht des Aufsichtsrats

32

Der Aufsichtsrat hat sich im Berichtszeitraum durch
den Vorstand regelméaBig und eingehend tiber den
Gang der Geschéfte und die Lage des Konzerns
unterrichten lassen und die Geschaéftsfiihrung des
Vorstands iiberwacht. Uber wichtige Ereignisse wurde
der Vorsitzende des Aufsichtsrats unverziiglich unter-
richtet. Es ergab sich kein Anhaltspunkt fiir eine
Beanstandung.

Der Konzernabschluss und der Konzern-Lagebericht
2011 sind durch den gemdR § 341 k Abs. 2 HGB i. V.
mit § 318 Abs. 1 Satz 1 HGB bestellten Abschluss-
priifer, Deloitte & Touche GmbH Wirtschaftspri-
fungsgesellschaft, Stuttgart, als Pflichtpriifer gepriift,
in Ordnung befunden und mit dem uneingeschrank-
ten Bestdtigungsvermerk versehen worden. Der
Bericht des Abschlusspriifers vom 27. April 2012
hat dem Aufsichtsrat vorgelegen. Das Ergebnis der
Priifung ist in der Bilanzsitzung des Aufsichtsrats
vom 23. Mai 2012 vom Abschlusspriifer erldutert
und mit dem Aufsichtsrat ausfiihrlich erortert wor-
den.

Den Konzernabschluss und den Konzern-Lagebericht
hat der Aufsichtsrat gepriift. Nach dem Ergebnis seiner
Priifung sind Einwendungen nicht zu erheben. Er billigt
den Konzernabschluss, der damit gemaf § 172 AktG
festgestellt ist.

Fiir die im Berichtsjahr geleistete erfolgreiche Arbeit
spricht der Aufsichtsrat dem Vorstand und allen Mit-
arbeiterinnen und Mitarbeitern seinen Dank aus.
Den kommunalen und privaten Mitgliedern dankt er
fuir die vertrauensvolle Zusammenarbeit.

Stuttgart, 23. Mai 2012

Der Aufsichtsrat

Helmut Jahn
Vorsitzender
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Aufsichtsrat

Helmut Jahn
Landrat des Hohenlohekreises
— Vorsitzender —

Werner Stockle
Biirgermeisteri. R. der
Gemeinde Wangen

— 1. stellvertretender
Vorsitzender —

Helmut Himmelsbach
Oberbiirgermeister der
Stadt Heilbronn

— 2. stellvertretender
Vorsitzender —

Hans-Martin Kempter
Betriebsratsvorsitzender
— 3. stellvertretender
Vorsitzender —

— Arbeitnehmervertreter —

Markus Binder
Direktionsbevollmachtigter
— Arbeitnehmervertreter —

Bettina Dannenmann
stv. Betriebsratsvorsitzende
— Arbeitnehmervertreterin —

Wilfried D6lker
Biirgermeister der
Stadt Holzgerlingen

Prof. Stefan Gldser

Geschaftsfiihrendes Vorstands-

mitglied des Stadtetags
Baden-Wirttemberg

Prof. Dr. Felix Hammer
Didzesanjustitiar beim
Bischoflichen Ordinariat
Rottenburg

Erwin Hartmann
Oberkirchenrat beim
Evangelischen Oberkirchenrat
Stuttgart

Roger Kehle
Président des Gemeindetags
Baden-Wiirttemberg

Giinther Matheis
Biirgermeisteri. R. der
Gemeinde Erolzheim

Dr. Herbert Miiller
Vorsitzender des Vorstands der
Sparkasse Pforzheim Calw

Armin Pfister
Technischer Sachversténdiger
— Arbeitnehmervertreter —

Dr. Heinz-Werner Schulte
Vorsitzender des Vorstands
der Kreissparkasse Ludwigsburg

Kurt Seibold
Kfz-Sachverstdndiger
— Arbeitnehmervertreter —

Hermann Vogler
Oberbiirgermeister i. R. der
Stadt Ravensburg

Joachim Walter
Landrat des
Landkreises Tiibingen

Torsten Widmann
Teamleiter
— Arbeitnehmervertreter —

Robert Wiedemann
Biirgermeister der
Gemeinde Baienfurt

Kristian Zlodi
Sachbearbeiter
— Arbeitnehmervertreter —

Vorstand

Hans-Joachim Haug
Stuttgart
— Vorsitzender —

Dr. Klaus Brachmann
Boblingen

— stv. Vorsitzender
ab 01.01.2012 —

Achim Schweizer
Stuttgart

Abschlusspriifer

Deloitte & Touche GmbH
Wirtschaftspriifungs-
gesellschaft, Stuttgart

Verantwortlicher Aktuar

Manfred Walter
Diplom-Mathematiker,
Vaihingen (Enz)

Hauptverwaltung
Stuttgart, Tibinger Straf’e 55

Service- und
Schadenzentrum
Bodensee-Oberschwaben

Ravensburg, Meersburger Str. 3

Service-Zentren

Augsburg, Steingasse 5
Dresden, Pfarrgasse 1
Diisseldorf, Oststrafie 145
Essen, Limbecker Platz 9
Frankfurt, Berliner Straf3e 37
Heilbronn, KarlstraBe 2
K6ln, Hohenstaufenring 8
Leipzig, Brithl 67

Miinchen, Karlsplatz 4
Nirnberg, Kénigstrafie 79
Ulm, Deutschhausgasse 11-13



Lagebericht

Geschiftsgebiet

Nach § 1 Abs. 2 der Satzung ist das Geschéftsgebiet
das Gebiet des friitheren Landes Wiirttemberg mit
Hohenzollern.

Betriebene Versicherungszweige
und -arten

Im selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschift

UNFALLVERSICHERUNG

Einzel-Unfallversicherung ohne
Beitragsriickgewdhr
Gruppen-Unfallversicherung ohne
Beitragsriickgewahr

librige und nicht aufgegliederte Allgemeine
Unfallversicherung
Kraftfahrtunfallversicherung

HAFTPFLICHTVERSICHERUNG
Privathaftpflichtversicherung

Betriebs- und Berufshaftpflichtversicherung
Umwelt-Haftpflichtversicherung
Umweltschadenversicherung
Gewdsserschaden-Haftpflichtversicherung
Vermogensschaden-Haftpflichtversicherung
Strahlen- und Atomanlagen-Haftpflichtversicherung
{ibrige und nicht aufgegliederte Allgemeine
Haftpflichtversicherung

KRAFTFAHRZEUG-HAFTPFLICHTVERSICHERUNG

SONSTIGE KRAFTFAHRTVERSICHERUNG

Fahrzeugvollversicherung
Fahrzeugteilversicherung

FEUER- UND SACHVERSICHERUNG
FEUERVERSICHERUNG

VERBUNDENE HAUSRATVERSICHERUNG

VERBUNDENE GEBAUDEVERSICHERUNG

SONSTIGE SACHVERSICHERUNGEN

Einbruchdiebstahl- und Raubversicherung

Leitungswasserversicherung

Glasversicherung

Technische Versicherungen
Maschinenversicherung
Elektronikversicherung
Bauleistungsversicherung

Sonstige Schadenversicherungen
Ausstellungsversicherung
Garderobenversicherung
Musikinstrumenteversicherung
Kraftfahrtgepdckversicherung
Reisegepdckversicherung

TRANSPORTVERSICHERUNG
Kaskoversicherung

BEISTANDSLEISTUNGSVERSICHERUNG

SONSTIGE VERSICHERUNGEN

Betriebsunterbrechungsversicherung
Schliisselverlustversicherung
Allgefahrenversicherung
Inhaltsversicherung
Vertrauensschadenversicherung
Verbundene Gebdudeversicherung
von Korperschaften
Bodenkaskoversicherung

Im in Riickdeckung iibernommenen
Versicherungsgeschift
UNFALLVERSICHERUNG
HAFTPFLICHTVERSICHERUNG
KRAFTFAHRTVERSICHERUNG
LEITUNGSWASSERVERSICHERUNG
VERBUNDENE HAUSRATVERSICHERUNG
VERBUNDENE GEBAUDEVERSICHERUNG
VERTRAUENSSCHADENVERSICHERUNG
RECHTSSCHUTZVERSICHERUNG

Im Ausland wurden, wie in der Vergangenheit, keine
Versicherungsvertrage abgeschlossen.
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Zum Unternehmen

Die Wiirttembergische Gemeinde-Versicherung a.G.
wurde 1921 vom Wurtt. Stddtetag als Unternehmen
fiir die kommunale Haftpflichtversicherung gegriin-
det. Aus bescheidenen Anfangen entwickelte sie
sich zu einem Kompositversicherer, der erfolgreich —
nach dem Grundsatz der Gegenseitigkeit — alle Ver-
sicherungsbediirfnisse der Stadte, Gemeinden, Land-
kreise und sonstigen offentlich-rechtlichen Kérper-
schaften im Geschdftsgebiet Wiirttemberg mit
Hohenzollern befriedigt. Nahezu alle Kommunen
und kommunalen Einrichtungen in diesem Geschafts-
gebiet haben ihre Risiken der Wiirttembergische
Gemeinde-Versicherung a.G. in Deckung gegeben.

Daneben ist das Unternehmen auch mit seinem
Angebot an Personen, die im 6ffentlichen Dienst be-
schaftigt sind, sehr erfolgreich und hat innerhalb die-
ser Kundengruppe einen hohen Marktanteil erzielt.

Auch in diesem Berichtsjahr konnte der Versiche-
rungsbedarf der Mitglieder aus dem Bereich der
offentlichen Einrichtungen wieder vollstandig und
preisgiinstig gedeckt werden. Die Zahl der versi-
cherten privaten Mitglieder wurde trotz des erreichten
hohen Marktanteils weiter gesteigert.

Die Zusammenarbeit mit den Mitgliedern war ver-
trauensvoll und erfolgreich.

Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Nach der Erholungsphase in 2010 war die gesamt-
wirtschaftliche Entwicklung im Jahr 2011 geprdgt
von weltweiten Sondereinfliissen. Anfang 2011 hat
der "arabische Friihling" die Markte beeinflusst,
indem der Olpreis stark nach oben getrieben wurde.
Nach dem Tsunami im Mdrz 2011 stand ein Teil der
japanischen Wirtschaft zeitweise still. Die USA standen
im Juli 2011 kurz vor der Zahlungsunfahigkeit und
wurden infolge dessen von Standard & Poor's mit
einem Downgrade auf AA+ bestraft. In Europa wirkte
weiterhin die Verschuldungssituation einiger EU-
Staaten belastend. Obwohl die deutsche Konjunktur
sehrgutin dasJahr2011 gestartet ist, hat sie ab dem
zweiten Quartal an Schwung verloren. Das Wirtschafts-
wachstum 2011 betrug in Deutschland 3,0 %. Damit
zdhlte Deutschland als die Konjunkturlokomotive in
Europa. Weiterhin konnte davon der deutsche Ar-
beitsmarkt sehr stark profitieren. Die Arbeitslosen-
quote sank von 7,9 % im Januar auf 6,6 % im De-
zember 2011 und lag im Jahresschnitt bei 7,1 %. Der
Verbraucherpreisindex fiir Deutschland ist im Jahres-
durchschnitt 2011 gegeniiber 2010 um 2,3 % ge-
stiegen. Die Europdische Zentralbank musste weiter-
hin durch Staatsanleihenkdufe die schwéacheren Staaten
der EU unterstiitzen. Der Zinssatz flir 3-monatige Ter-
mingelder in Euro im Interbankengeschift (3-Mo-
nats-Euribor) stieg aufgrund der Unsicherheiten im
Finanzsektor von 1,0 % auf 1,36 %. Die Rendite der

10-jahrigen Bundesanleihe erreichte mit 1,674 %
am 22.09.2011 ein neues Allzeit-Tief und schloss
zum Jahresende auch nur unwesentlich héher bei
1,829 % . Die Europdischen Aktienmadrkte standen im
Zeichen der Krise. Der DAX verlor im Jahresverlauf
14,7 %, der EuroStoxx50-Performanceindex fiel um
14,1 %. Fiir das Jahr 2012 sehen Wirtschaftsexper-
ten konjunkturelle Risiken. Fiir Deutschland soll die
Zuwachsrate beim Bruttoinlandsprodukt lediglich
noch bei 0,8 % liegen.

Die Schaden- und Unfallversicherer verzeichneten nach
vorldufiger Rechnung in 2011 wieder ein gutes versi-
cherungstechnisches Gesamtergebnis mit einer um
2,7 % auf 56,7 Milliarden EUR gestiegenen Prami-
eneinnahme und einem um 2,6 % auf 44,4 Milliarden
EUR gestiegenen Schadenaufwand. Dies deutet auf
einen nahezu unverdnderten versicherungstechni-
schen Gewinn hin. In der Kraftfahrtversicherung wird fiir
2011 insgesamt ein deutlicher Beitragsanstieg von
3,5 % auf 20,9 Milliarden EUR erwartet; bei einem
geringfiigig besseren Schadenverlauf ist eine leichte
Verbesserung der Schaden-Kosten-Quote auf 107,0 %
zu erwarten. Fiir das laufende Jahr werden weiter verhal-
tene Wachstumsaussichten gesehen. Insbesondere in
der branchenweit defizitdaren Kraftfahrtversicherung
diirften die Pramieneinnahmen trotz hoher Marktsat-
tigung tendenziell leicht steigen.

Versicherungsgeschift insgesamt

Das Geschéftsjahr 2011 der Wirttembergische
Gemeinde-Versicherung a.G. ist durch wachsende Be-
stande, steigende Beitragseinnahmen und bessere
Brutto-Schadenverldufe gekennzeichnet. Die ver-
dienten Nettobeitrdge stiegen um 2,1 Mio. EUR (1,1 %)
auf 202,0 Mio. EUR, die Netto-Schadenaufwendungen
sanken um 8,8 Mio. EUR (5,0 %) auf 168,6 Mio. EUR.
Die Aufwendungen des Versicherungsbetriebs fiir
eigene Rechnung stiegen um 0,2 Mio. EUR auf 13,1
Mio. EUR.

Selbst abgeschlossenes Versicherungs-
geschift insgesamt

Die folgenden Angaben betreffen, sofern nicht an-
ders angegeben, das selbst abgeschlossene Versi-
cherungsgeschaft brutto.

Seit dem Geschéftsjahr 2011 wird die Moped-Haft-
pflicht- und -Teilkaskoversicherung mit einem Be-
stand von 95.291 Vertrdgen und einem gebuchten
Beitrag von 3,6 Mio. EUR nicht mehr von der Wiirt-
tembergischen Gemeinde-Versicherung a.G., son-
dern von der WGV-Versicherung AG angeboten.

Im selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft
bestanden am Bilanzstichtag 1.879.573 Versi-
cherungsvertrage; dies waren 71.745 Vertrdge oder
3,7 % weniger als zum entsprechenden Vorjahreszeit-



punkt. Die gebuchten Beitrdge haben sich gegeniiber
dem Vorjahr um 3,2 Mio. EUR oder 1,3 % auf
253,3 Mio. EUR erhoht; die Aufwendungen fiir Versi-
cherungsfdlle verringerten sich um 9,6 % auf
206,9 Mio. EUR.

Die Aufwendungen des Versicherungsbetriebs fiir
das selbst abgeschlossene Geschdft lagen bei
22,0 Mio. EUR (Vorjahr 21,7 Mio. EUR). Die Kosten-
quote betrug 8,7 % (Vorjahr 8,7 %). Netto, das heifit
nach Abzug der Riickversicherungsprovisionen, ver-
bleibt ein Kostensatz von 5,3 % (Vorjahr 5,4 %).
Durch diese im Verhdltnis zu anderen Unter-
nehmen sehr niedrige Kostenbelastung kdnnen

wir unseren Mitgliedern gerade auch im Ver-
gleich zu anderen Versicherungsgesellschaften
weiterhin dufierst glinstige Tarife bieten.

In diesem Sinne konnen aus dem im Geschéftsjahr
2011 erzielten versicherungstechnischen Uberschuss
12,3 Mio. EUR den Riickstellungen fiir die Beitrags-
riickerstattung zugefiihrt werden. Den Mitgliedern
werden damit durchschnittlich 4,9 % (im Vorjahr
4,7 %) der gebuchten Beitrdge erstattet. Nach Ver-
rechnung mit Riickgewdhrrestbetrdgen ergibt sich
per saldo eine Zufiihrung zur erfolgsabhéngigen Bei-
tragsriickerstattung in Hohe von 11,8 Mio. EUR. Die
Riickerstattungssatze sind auf Seite 55 dargestellt.

Versicherungsgeschift im Einzelnen

‘ Bestandsentwicklung gebuchte Bruttobeitrige |Schaden-Kostenquote

Ver- Ver- UEIE ﬁ

VAer;tzr%gle dnderung EURO anderung % iﬂ(rjne\r/LJJTr? g

zumVJ zum'VJ %-Pkt 0l

Gesamtgeschaft 1.879.573 —3,7 % 268.991.305,87 1,3 % 88,4 % —10,3 {;’5

selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft %ng.)

Insgesamt 1.879.573 —3,7% 253.331.642,59 1,3 % 90,1 % -9,8 gé

Unfall 146.135 —0,1% 11.443.866,34 1,1% 20,8 % —43,4 g %

Allgemeine Haftpflicht 273.678 0,8 % 38.852.549,65 0,6 % 88,1 % 19,3 =0
Kraftfahrt gesamt 976.632 —7,7 % 129.432.582,06 1,3 % 118,4 % 1,0
Kraftfahrzeug Haftpflicht 536.763 —12,0% 71.268.291,38 —0,2% 120,2 % —2,8
Sonstige Kraftfahrt 439.869 —1,9% 58.164.290,68 3,2% 116,1 % 6,0
Feuer 1.357 —4,1 % 656.793,68 —6,3 % 48,2 % —63,8
Verbundene Hausrat 181.126 3,1% 9.811.600,71 1,6 % 49,4 % 1,8
Verbundene Wohngebadude 77.940 2,3% 12.734.666,90 6,3 % 58,9 % —0,8
Einbruchdiebstahl und Raub 612 —5,4 % 302.074,80 —7,8% 3,5 % —20,5
Leitungswasser 1.297 —4,4% 1.160.506,11 —1,7% 122,3% —25,9
Glas 82.541 —0,1% 3.325.454,76 2,4 % 66,5 % —7,5
Technische Versicherung 3.984 0,6 % 7.024.679,88 —1,1% 42,0 % —7,3
Sonstige Schadenversicherung 5.311 —3,7% 1.815.255,97 —2,4% 49,1 % —7,6
Sonstige Versicherungen gesamt 13.765 0,6 % 35.440.430,81 0,9 % 48,2 % —78,4
Betriebsunterbrechung 166 —1,2% 617.014,57 9,3 % 2,6 % —7,7
Inhaltsversicherung 1.723 0,5 % 5.956.742,29 6,0 % 59,9 % —46,8
Vertrauensschadenversicherung 1.876 1,6 % 9.145.748,96 0,9 % 21,0 % —78,6
Xgrrsbiléﬂ(ejfunneg(?/i?\é;gr%ers - 9116  0,3% | 17.822.884,23 —1,3% | 60,1%  —99,9

in Riickdeckung tibernommenes Versicherungsgeschaft

Insgesamt | | 15.659.663,28  2,1% | 59,8  —18,4

In der Sonstigen Kraftfahrtversicherung konnten —
jeweils bereinigt um das Moped-Geschéft — Bestand
(+1,6 %) und Beitrag (+2,4 Mio. EUR) weiter ausge-
baut werden. Wahrend in der Fahrzeugvollversiche-
rung Bestand (+2,2 %) und Beitrag (+4,8 %) zunahmen,
waren in der Fahrzeugteilversicherung Bestand und
Beitragseinnahmen praktisch konstant.

Bestand und Beitragseinnahme

Im nach wie vor schwierigen Marktumfeld der Kraft-
fahrzeug Haftpflichtversicherung konnte — jeweils
bereinigt um das Moped-Geschaft — der Vertragsbe-
stand um +1,3 % (Vorjahr +1,9 %) weiter ausgebaut
werden. Die Beitragseinnahmen stiegen dabei um
4,3 % (Vorjahr 1,3 %).

37



38

In der insgesamt zufriedenstellenden Entwicklung
der Bestande und Beitrage in den Haftpflicht-, Unfall-
und Sachversicherungen ist die weiterhin erfreuliche
Entwicklung der Verbundenen Wohngebdudeversi-
cherung mit einem Bestandswachstum von 2,3 %
(+1.768 Vertrage) und mit einem Beitragswachstum
von +0,8 Mio. EUR (+6,3 %) hervorzuheben.

Schaden und Kosten

Die Schaden- und Kostenquote insgesamt verbes-
serte sich im Vorjahresvergleich deutlich. Urséchlich
ist, bei insgesamt konstanter Kostenquote, im We-
sentlichen der Riickgang der Geschiftsjahresschaden-
quote in der Verbundenen Gebdudeversicherung von
Korperschaften.

Das Abwicklungsergebnis der Vorjahre insgesamt
verbesserte sich deutlich um +10,0 %.

Die Sonstige Kraftfahrtversicherung wurde im Ge-
schaftsjahr durch Elementarschadenereignisse nicht
unerheblich belastet. Die, aufgrund des Pramien-
abriebs der vergangenen Jahre, noch immer unbe-
friedigende Schaden- und Kostenquote in der Kraft-
fahrtversicherung wurde hierdurch weiter verschlech-
tert.

In der Allgemeinen Haftpflichtversicherung fiihrten
schlechte Schadenverldufe einzelner Grofischdden
zu einem deutlichen Riickgang der Abwicklungs-
gewinne.

In Riickdeckung iibernommenes
Versicherungsgeschaft

Von der WGV-Versicherung AG, einigen befreundeten
Versicherungsunternehmen und dem Pharmapool
wurde Versicherungsgeschaft in der Unfall-, Haft-
pflicht-, Kraftfahrt-, Leitungswasser-, Rechtsschutz-,
Verbundenen Hausrat-, Verbundenen Gebaude-, Ver-
trauensschaden- und Sonstige Versicherungen in
Riuckdeckung genommen. Die gebuchten Brutto-
Beitrdge aus dieser aktiven Riickversicherung lagen
im Berichtsjahr bei 15,7 Mio. EUR (+2,1 %). Der Netto-
Schadenaufwand sank um 33,2 % auf 6,1 Mio. EUR.
Die Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb
betrugen 3,2 Mio. EUR (Vorjahr 2,8 Mio. EUR).

Nach einer Entnahme aus der Schwankungsriick-
stellung ergibt sich insgesamt ein Gewinn von
3,2 Mio. EUR (Vorjahr Verlust 1,1 Mio. EUR).

Kapitalanlagen und Kapitalanlageergebnis

Der Bestand an Kapitalanlagen betrug am Bilanz-
stichtag 1.011,1 Mio. EUR. Erlag um 2,3 % héher als
im Vorjahr. Die Kapitalertrage beliefen sich auf
41,3 Mio. EUR (Vorjahr 37,9 Mio. EUR). Die nach der
Verbandsformel errechnete Durchschnittsrendite der
Kapitalanlagen lag im Berichtsjahr bei 3,5 % (Vorjahr

2,9 %). Unter Schwankungen gingen die erzielbaren
Renditen bei Neuanlagen nochmals durch die Ent-
wicklung der Kapitalmarkte zuriick, die wesentlichen
Beteiligungsertrdge aus 2010 sowie Ertrdge aus
Gewinnabfiihrungen fiir 2011 wurden bei der WGV
Holding AG thesauriert und flossen damit nicht in die
Kapitalertrdge ein. Die Aufwendungen fiir Kapital-
anlagen stiegen um 5,2 Mio. EUR auf 16,1 Mio. EUR.
Die darin enthaltenen Abschreibungen betragen
10,0 Mio. EUR (Vorjahr 7,5 Mio. EUR). Der Ertragssaldo
aus den Kapitalanlagen betrug in 2011 vor technischem
Zinsertrag 25,1 Mio. EUR (Vorjahr 27,0 Mio. EUR).
Weitere Informationen zu diesem Bereich sind im
Risikobericht enthalten.

Jahresergebnis

Nach Aufwendungen fiir Beitragsriickerstattung von
11,9 Mio. EUR (Vorjahr 11,7 Mio. EUR) und einer
nahezu unveranderten Schwankungsriickstellung
(Vorjahr Entnahme 4,6 Mio. EUR), schliet das
selbst abgeschlossene Geschaft mit einem Gewinn
flir eigene Rechnung von 3,0 Mio. EUR (Vorjahr
Gewinn 0,5 Mio. EUR) und das iibernommene Ge-
schaft mit einem Gewinn von 3,2 Mio. EUR (Vor-
jahr Verlust 1,1 Mio. EUR) ab. Im allgemeinen
Geschift betrdgt der Ertragssaldo aus Kapitalanlagen
23,6 Mio. EUR (Vorjahr 25,6 Mio. EUR). Bei der
Saldierung der tibrigen Ertrage und Aufwendungen
ergibt sich ein Saldo von -1,2 Mio. EUR (Vorjahr
-1,5 Mio. EUR), sodass sich als Ergebnis der normalen
Geschaftstatigkeit ein Betrag von 28,6 Mio. EUR
(Vorjahr 23,4 Mio. EUR) errechnet. Nach einem Steuer-
aufwand von 12,9 Mio. EUR (Vorjahr 15,5 Mio. EUR)
ergibt sich ein Jahrestiberschuss von 15,7 Mio. EUR
(Vorjahr 5,5 Mio. EUR), derin die Verlustriicklage gemé&f
§ 37 VAG mit 1,6 Mio. EUR und in andere Gewinn-
riicklagen mit 14,1 Mio. EUR eingestellt wird. Die Ver-
lustriicklage erreicht damit am 31.12.2011 einen
Stand von 156,0 Mio. EUR (Vorjahr 154,4 Mio. EUR).

Risikobericht

Das Risikofriiherkennungssystem dient der friihzei-
tigen ldentifikation von Risiken, die wesentlichen
Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
haben oder den Bestand des Unternehmens gefahr-
den kénnten.

Die Risikostrategie der Wiirttembergische Gemeinde
Versicherung a.G. findet ihre Konkretisierung im Ri-
siko-Management-Handbuch.

Anhand einer regelmafiigen Risikoinventur werden
die grundsatzlich in allen Unternehmensteilen und
-prozessen moglichen Risiken systematisch identifiziert,
analysiert und bewertet. Die Bewertung der Risiken
durch den Risikomanager wird hierbei durch Risiko-
verantwortliche aus den Fachbereichen unterstiitzt.



Durch monatliche Ist-Abschliisse in Kapitalanlage
und Versicherungstechnik werden bilanzielle Effekte
friihzeitig in den Steuerungs- und Risikofriiherken-
nungsprozess mit einbezogen.

Aufsichtsrat und Vorstand der Wiirttembergische Ge-
meinde-Versicherung a.G. werden regelmafiig tiber
die Risikosituation des Unternehmens informiert.

Versicherungstechnische Risiken

Die zentralen Risiken im selbst abgeschlossenen Ver-
sicherungsgeschift liegen in nicht auskommlichen
Tarifen sowie nicht ausreichend gebildeten Scha-
denriickstellungen. Aufgrund der satzungsgemafen
Beschrdnkung der Geschaftstatigkeit auf Wiirttem-
berg liegt eine regionale Haufung von Risiken im
Geschaftsgebiet vor, ein (iberregionaler Risikoaus-
gleich ist nicht moglich.

Das Pramien-/Schadenrisiko wird im Rahmen des
laufenden Berichtswesens permanent {iberwacht,
risikomindernde Annahmerichtlinien sowie eine
laufende risikoaddquate Gestaltung der Tarifland-
schaft dienen der frithzeitigen Identifikation und
Nichtannahme erkennbar schlechter Risiken.

Die Angemessenheit der Schadenreserven wird
durch die Schadenabteilungen auf Basis der Einzel-
schdden permanent iberwacht, turnusmafig erfolgt
zudem eine Analyse der Schadenreserven mithilfe
mathematischer Verfahren.

Im tibernommenen Versicherungsgeschaft werden
Vertrage iiberwiegend innerhalb der WGV-Gruppe
gezeichnet. Das Gefdhrdungspotential aus diesen
Vertrdgen kann als moderat eingestuft werden, da
kaum gefahrenexponiertes Versicherungsgeschaft
gezeichnet wird.

Riickversicherungsschutz

Die Risiken aus dem selbst abgeschlossenen Versi-
cherungsgeschéft — insbesondere Grofirisiken aus
Elementarschadenereignissen oder Risiken aus den
Haftpflichtsparten — sind durch den Abschluss von
Riickversicherungsvertragen wirksam riickgedeckt.
Die Zession erfolgt dabei jeweils an mehrere Riick-
versicherer mit erstklassigen Ratings.

Risiken aus dem Ausfall von Forderungen aus dem
Versicherungsgeschiaft

Im selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft
sind zum Bilanzstichtag Forderungen mit einem
Zahlungsverzug von mehrals 90 Tagen in einer Hohe
von 0,1 % der gebuchten Bruttobeitrdge des Ge-
schéftsjahres zu verzeichnen. Die durchschnittliche
Forderungsausfallquote der vergangenen Jahre be-
tragt 0,1 % der gebuchten Bruttobeitrdge. Bei den

Forderungen gegen Versicherungsvertreter sowie
gegen Riickversicherer kam es zu keinerlei nennens-
werten Zahlungsverzogerungen oder -ausfallen. Das
Risiko aus dem Ausfall von Forderungen aus dem
Versicherungsgeschaft ist daher insgesamt als un-
bedeutend zu betrachten.

Risiken aus Kapitalanlagen

Im Kapitalanlagebereich sind beijeder Entscheidung
die Anlagegrundsdtze des § 54 Versicherungsauf-
sichtsgesetz und die Verordnung iiber die Anlage
des gebundenen Vermoégens von Versicherungsunter-
nehmen Grundlage des Handelns, wonach das Ver-
mogen unter Beriicksichtigung des Versicherungs-
geschafts und der Unternehmensstruktur so angelegt
wird, dass moglichst grofle Sicherheit und Renta-
bilitat bei jederzeit ausreichender Liquiditat erreicht
wird. Weitere Risikominimierungen werden durch
Mischungs- und Streuungsentscheidungen nach
Anlagearten, Emittenten und Regionen erzielt.

Anlagerichtlinien, Mandate und Uberwachung

Die Steuerung und Uberwachung des Anlagemanage-
ments erfolgt durch Anlagerichtlinien, laufende
Berichterstattung und periodische Anlagesitzungen.
Der Aufsichtsrat wird regelmaRig unterrichtet. Bei
der Vergabe von externen Mandaten fiir Spezial-
fonds wird die Anlagepolitik durch Festlegung eines
Fondsprofils und durch Vorgabe von Anlagegrund-
sdtzen und Zielvorgaben laufend gesteuert und durch
regelmadfige Berichterstattung und Anlageausschuss-
sitzungen {iberwacht.

Marktpreisrisiken

Die festverzinslichen Wertpapiere sind Hauptbe-
standteil des Kapitalanlagenbestandes. Dem Risiko
aus Zinsanderungen wird durch Laufzeitmanage-
ment begegnet. Die Bestande lauten, bis auf geringe
Beimischungen, auf EURO, sodass Wahrungsrisiken
nicht gegeben sind. Die nachfolgende Szenario-
analyse zum 31.12.2011 umfasst sowohl direkt als
auch tiber Fonds gehaltene Aktien und festverzins-
liche Wertpapiere. Bei den festverzinslichen Wert-
papieren werden auch die im Anlagevermdgen
gehaltenen Papiere beriicksichtigt, nicht aber
Namenspapiere oder Schuldscheindarlehen.

Anlageklasse Szenario Marktwert-
danderung in EUR
Aktien Aktienkurse .
—920% —10,1 Mio.
Festverzinsliche Renditeanstieg .
Wertpapiere +1% G ek
Festverzinsliche Renditeriickgang +6.5 Mio

Wertpapiere —1%
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Bonitdtsrisiken

Im direkt gehaltenen Gesamtbestand von Inhaber-
schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen
Wertpapieren, Namensschuldverschreibungen und
Darlehen sind 68,8 % enthalten, fiir die eine be-
sondere Deckungsmasse besteht, von offentlichen
Haushalten begeben wurden oder eine Einlagensi-
cherung, Institutsgarantie oder Gewdhrtragerhaftung
gegeben ist. Bei den restlichen Kapitalanlagebe-
stdnden handelt es sich in erster Linie um Genuss-
scheine und nachrangige Schuldscheindarlehen
von Kreditinstituten und um Unternehmensanleihen,
die im sogenannten Investmentgrade-Rating einge-
stuft sind. Die in Spezialfonds gehaltenen Renten
sind zu iiber 95 % im Investmentgrade-Rating einge-
stuft.

Der Anteil an verzinslichen Anlagen bei Banken im
Kapitalanlagebestand liegt nach Buchwerten bei ca.
57,1 %. Es unterliegen davon ca. 65,6 % einer Si-
cherungseinrichtung bzw. es sind ca. 25,9 % mit
einer besonderen Deckungsmasse hinterlegt. Das
Durchschnittsrating verzinslicher Wertpapiere im
Gesamtbestand ist im oberen Investment-Grade-Be-
reich angesiedelt.

Der Anteil an verzinslichen Anlagen bei Staaten im
Kapitalanlagenbestand liegt bei 9,3 %. Im direkt
gehaltenen Gesamtbestand befinden sich keine
Staatsanleihen von Portugal, Irland, Italien oder
Griechenland.

Der Anteil an spanischen staatsnahen Anlagen liegt
bei 0,2 % und ist mit dem gemilderten Niederstwert-
prinzip bewertet.

Der Anteil an lber Spezialfonds gehaltenen italieni-
schen Staatsanleihen liegt bei 0,4 % und an griechi-
schen Staatsanleihen bei 0,1 % des Kapitalanlagen-
bestandes. Spanische Staatsanleihen waren nichtim
Bestand.

Liquiditatsrisiken

Diesen Risiken wird begegnet durch eine laufende
Liquiditatsplanung und -abwicklung, um die ver-
schiedenen Zahlungsstrome zielgenau zu steuern
und dadurch Engpdsse zu vermeiden.

Operationale Risiken

Operationale Risiken kdnnen sich in allen Unter-
nehmensbereichen ergeben. Eine wesentliche Rolle
spielt dabei die Sicherheit und Verfiigbarkeit der un-
ternehmenskritischen DV-Systemlandschaft. Ein um-
fangreiches konzermweites DV-Sicherheitskonzept wird
dabei durch ein Managementsystem fiir Informations-
sicherheit (ISMS) nach den Vorgaben des international
anerkannten und weit verbreiteten ISO/ETC Stan-
dards 27001 unterstitzt.

Im Personalbereich wird das Risiko von Fehlbearbei-
tungen oder dolosen Handlungen anhand von Arbeits-
anweisungen, Vollmachten, sowie IT-gestiitzten Frei-
gabe- und Stichprobensystemen reduziert. Zusatzlich
ist die Innenrevision beauftragt, Priifungen in allen
relevanten Unternehmensbereichen durchzufiihren.

Notfallkonzepte, die die Geschaftsfortfiihrung im Kri-
senfall sicherstellen, unterliegen einer laufenden
Weiterentwicklung und Uberpriifung auf Wirksam-
keit und Effizienz.

Zusammenfassende Darstellung
der Risikolage

Nach den derzeitigen Erkenntnissen sind keine Ent-
wicklungen erkennbar, die den Fortbestand des Un-
ternehmens kurz- oder mittelfristig gefdhrden oder
die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich
und nachhaltig beeintrachtigen konnten.

Die vorhandenen Eigenmittel belaufen sich auf
483,2 Mio. EUR, die zur Erfiillung der aufsichtsrecht-
lichen Solvabilitdtsanforderungen notwendigen Eigen-
mittel auf 43,0 Mio. EUR. Es ergibt sich eine deutliche
Uberdeckung, womit auch zukiinftige, durch Sol-
vency |l méglicherweise steigende Eigenkapitalan-
forderungen jederzeit erfiillt werden kdnnen. Die Er-
gebnisse aus der Teilnahme an der QIS 5-Studie be-
statigen diese hohe Solvabilitdtsquote auch unter
Solvency .

Zusammenfassend wird festgestellt, dass durch die
angefiihrten vielschichtigen MaBnahmen Vorsorge
getroffen wird, der geschilderten Risikolage des Un-
ternehmens angemessen gerecht zu werden.



Dank an Mitarbeiter

Unsere Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter haben durch
FleiB und hohe Leistungsbereitschaft die ihnen im
Berichtsjahr gestellten umfangreichen Aufgaben
zuverldssig und erfolgreich erfiillt. Wir sprechen ihnen
auch an dieser Stelle fiir die geleistete gute Arbeit,
die zum Unternehmenserfolg beigetragen hat, Dank
und Anerkennung aus. Die Zusammenarbeit mit dem
Betriebsrat war, wie in der Vergangenheit, sachlich
und konstruktiv.

Nachtragsbericht und voraussichtliche
Entwicklung

Nach Schluss des Berichtsjahres sind Vorgédnge von
besonderer Bedeutung nicht eingetreten. In den ers-
ten Monaten des Jahres 2012 konnte das Geschaft
des Unternehmens planmafig weiterentwickelt wer-
den.

Der Marktanteil des institutionellen Geschdfts in
Wiirttemberg lasst sich aufgrund der fast voll-
standigen Marktdurchdringung nicht mehr nennens-
wert steigern. Auflerhalb des Geschaftsgebiets
werden satzungsgemaf nur in Ausnahmefdallen Ver-
sicherungsvertrage abgeschlossen. Im Privatkun-
dengeschédft konnen lediglich Angehorige des
offentlichen Dienstes in Wiirttemberg versichert wer-
den. Durch Privatisierungen und Personalabbau
der offentlichen Hand wird diese versicherbare
Zielgruppe in Zukunft abnehmen.

Fur die Jahre 2012 und 2013 wird deshalb nur ein
geringes Bestands- und Beitragswachstum prognos-
tiziert.

Der Schadenverlauf wird sich moderat entwickeln,
sofern Grof’schdden durch flachendeckende Elemen-
tarschdden ausbleiben.

Im Urteil vom 1. Marz 2011 hat der Europdische
Gerichtshof (EuGH) die Einfiihrung geschlechtsneut-
raler Versicherungstarife fiir Neuvertrdge ab Ende
2012 vorgeschrieben. Die Umsetzung des EuGH-Ur-
teils zieht eine umfassende Neukalkulation der
betroffenen Tarife — insbesondere in der Kraftfahrt-
und Unfallversicherung — nach sich. Auch unter
Wegfall der geschlechtspezifischen Merkmale wird
die Wiirttembergische Gemeinde-Versicherung a.G.
ihren Versicherungsnehmern weiterhin attraktive
Tarife in den betroffenen Sparten anbieten kénnen.

Die WGV-Gruppe ist trotz der anhaltend schwierigen
Marktbedingungen gut positioniert. Mit einer Eigen-
kapitalquote von 46 % konnte die Wiirttembergische
Gemeinde-Versicherung a.G. ihre hohe Risikotrag-
fahigkeit weiter ausbauen und befindet sich mit die-
ser brancheniiberdurchschnittlichen Ausstattung in
einer sehr soliden Situation.

Im Portfoliomanagement ist eine Erhdhung der zum
Bilanzstichtag geringen Aktienanteile im Direktbe-
stand vor dem Hintergrund der bestehenden Markt-
unsicherheiten derzeit nicht geplant. Weitere Ab-
schreibungen oder Schuldnerausfélle bei Genuss-
scheinen, Unternehmensanleihen und Staatsanleihen
lassen sich aktuell nicht in Gdnze ausschliefien, so-
dass negative Effekte auf das Kapitalanlageergebnis
in 2012 weiterhin moéglich sind. Angesichts der nied-
rigen risikofreien Zinsen ist in 2012 und 2013 mit
grundsatzlich niedrigeren Kapitalanlageergebnissen
zu rechnen.

Stuttgart, 16. Mdrz 2012

Der Vorstand

Haug Dr. Brachmann Schweizer
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Bilanz zum 31. Dezember 2011

Aktiva
2011 Vorjahr
EUR EUR EUR EUR
A. Immaterielle Vermégensgegenstdande
Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte 35.987,00 162.570,00

und dhnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen
Rechten und Werten

B. Kapitalanlagen
I. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten
einschlieBlich der Bauten auf fremden Grundstiicken
. Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen
und Beteiligungen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen
2. Beteiligungen

124.760.958,04
6.139.718,18

130.900.676,22

Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien, Investmentanteile und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere
2. Inhaberschuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere
3. Hypotheken, Grundschuld- und Rentenschuldforderungen
4. Sonstige Ausleihungen
a) Namensschuldverschreibungen
b) Schuldscheinforderungen und Darlehen
¢) Ubrige Ausleihungen

330.835.555,15

55.996.283,50
115.125,85

89.524.900,88
249.407.283,75
11.487.132,26
65.637.124,74

70.409.809,49

71.366.754,75

124.760.958,04
6.139.718,18
130.900.676,22

288.695.586,85

64.727.431,00
183.325,68

71.119.376,73
251.610.668,51
11.915.848,32
91.649.556,48

5. Einlagen bei Kreditinstituten

6. Andere Kapitalanlagen 5.000,00 5.000,00
803.008.406,13 779.906.793,57
IV. Depotforderungen aus dem in Riickdeckung
{ibernommenen Versicherungsgeschaft 6.827.029,27 6.339.451,22
- 1.011.145.921,11 988.513.675,76
C. Forderungen
I. Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen

Versicherungsgeschaft an:
1. Versicherungsnehmer 366.990,89 557.584,67
2. Versicherungsvermittler 666.614,25 703.779,76
| 1.033.605,14 1.261.364,43

. Abrechnungsforderungen aus dem
Ruckversicherungsgeschaft
davon an verbundene Unternehmen:
EUR 5.328.128,45 (Vorjahr EUR 5.177.079,70)

19.748.490,64 20.587.051,99

[ll. Sonstige Forderungen 8.031.705,79 9.417.657,49
davon an verbundene Unternehmen:
EUR 484.192,65 (Vorjahr EUR 798.910,43)
davon gegeniiber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungs-
verhdltnis besteht: EUR 7.355,63 (Vorjahr EUR 0,00)
28.813.801,57 31.266.073,91
D. Sonstige Vermogensgegenstinde
I. Sachanlagen und Vorrate 2.398.173,00 2.690.317,00
IIl. Laufende Guthaben bei Kreditinstituten,
Schecks und Kassenbestand 5.393.840,33 4.652.200,97
7.792.013,33 7.342.517,97
E. Rechnungsabgrenzungsposten
I. Abgegrenzte Zinsen und Mieten 8.164.702,52 8.447.235,76
Il. Sonstige Rechnungsabgrenzungsposten 250.774,73 698.033,01
| 8.415.477,25 9.145.268,77

1.056.203.200,26 1.036.430.106,41
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Passiva

2011 Vorjahr
EUR EUR EUR EUR
A. Eigenkapital
I. Kapitalriicklage 162.523,33 162.523,33

Il. Gewinnriicklagen
1. Verlustriicklage gem. § 37 VAG
2. andere Gewinnriicklagen

155.964.991,02

327.063.000,00

483.027.991,02

154.397.832,40
312.962.000,00
467.359.832,40

Il. Bilanzgewinn 0,00 0,00
483.190.514,35 467.522.355,73
B. Versicherungstechnische Riickstellungen
|. Beitragsiibertrage

1. Bruttobetrag 2.267.565,68 2.852.205,49

2. davon ab: Anteil fiir das in Riickdeckung gegebene
Versicherungsgeschaft 436.909,28 532.676,55
1.830.656,40 2.319.528,94

IIl. Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfélle
1. Bruttobetrag
2. davon ab: Anteil fiir das in Riickdeckung gegebene
Versicherungsgeschaft

Riickstellung fiir erfolgsabhdngige und erfolgsunabhangige

Beitragsriickerstattung

1. Bruttobetrag

2. davon ab: Anteil fiir das in Riickdeckung gegebene
Versicherungsgeschaft

IV. Schwankungsriickstellung und dhnliche Riickstellungen
V. Sonstige versicherungstechnische Riickstellungen
1. Bruttobetrag
2. davon ab: Anteil fiir das in Riickdeckung gegebene
Versicherungsgeschaft

659.696.043,69

247.442.151,46

13.770.121,14

0,00

19.136.951,42

2.200,00

412.253.892,23

13.770.121,14
36.763.142,74

19.134.751,42

483.752.563,93

661.821.366,96

249.491.020,66
412.330.346,30

14.102.259,10

0,00
14.102.259,10
38.374.185,43

14.436.772,98

2.200,00
14.434.572,98
481.560.892.75

C. Andere Riickstellungen
I. Riickstellung fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen
IIl. Steuerriickstellungen
Ill. Sonstige Riickstellungen

36.345.700,00
651.834,04

4.014.749,14

41.012.283,18

34.558.798,00
1.588.584,53
3.502.120,45
39.649.502,98

D. Depotverbindlichkeiten aus dem in Riickdeckung gegebenen
Versicherungsgeschift

8.068.915,94

12.295.884.49

E. Andere Verbindlichkeiten
I. Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschift gegentiber:
1. Versicherungsnehmern
2. Versicherungsvermittlern

. Abrechnungsverbindlichkeiten aus dem
Riickversicherungsgeschaft

Sonstige Verbindlichkeiten

davon gegeniiber verbundenen Unternehmen:

EUR 4.038.981,66 (Vorjahr EUR 2.669.668,22)
davon gegeniiber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungs-
verhiltnis besteht: EUR 0,00 (Vorjahr EUR 8.630,01)
davon aus Steuern: EUR 797.473,21

(Vorjahr EUR 1.423.347,95)

davon im Rahmen der sozialen Sicherheit:

EUR 57.184,39 (Vorjahr EUR 85.170,34)

28.896.688,64
725.799,80

29.622.488,44

4.583.564,49
5.927.740,26

40.133.793,19

27.499.493,11
797.796,06
28.297.289,17

1.500.671,79
5.592.579,04

35.390.540,00

F. Rechnungsabgrenzungsposten

45.129,67

10.930,46

1.056.203.200,26 1.036.430.106,41

Es wird bestatigt, dass die in der Bilanz unter dem Posten B.II. der Passiva eingestellte Deckungsriickstellung unter Beachtung der §§ 341 fund 341 g HGB
sowie der aufgrund des § 65 Abs. 1 VAG erlassenen Rechtsverordnungen berechnet worden ist.

Stuttgart, 21. Februar 2012

Walter
Verantwortlicher Aktuar
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Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2011

EUR

2011
EUR

EUR

Vorjahr
EUR

I. Versicherungstechnische Rechnung

1.

Verdiente Beitrédge fiir eigene Rechnung
a) Gebuchte Bruttobeitrage
b) Abgegebene Riickversicherungsbeitrage

268.991.305,87

) Verdnderung der Bruttobeitragsiibertrdge 584.639,81
d) Verdnderung des Anteils der Riickversicherer an den
Bruttobeitragsiibertragen —95.767,27

—67.512.997,62

201.478.308,25

488.872,54

201.967.180,79

265.501.600,55
—65.861.834,30

199.639.766,25
417.888,55

—127.949,87
289.938,68
199.929.704,93

. Technischer Zinsertrag fiir eigene Rechnung

1.246.198,01

1.179.891,10

. Sonstige versicherungstechnische Ertrage fiir eigene Rechnung

316.271,08

700.923,97

. Aufwendungen fiir Versicherungsfalle fiir eigene Rechnung

a) Zahlungen fiir Versicherungsfille
aa) Bruttobetrag
bb) Anteil der Riickversicherer

—215.123.117,71

b) Verdnderung der Riickstellung fiir noch nicht
abgewickelte Versicherungsfélle
aa) Bruttobetrag
bb) Anteil der Riickversicherer

2.125.323,27

46.486.330,27

—2.048.869,20

—168.636.787,44

76.454,07

—168.560.333,37

—201.143.740,25
45.118.043,76
—156.025.696,49

—36.804.065,06
15.457.249,35
—21.346.815,71
—177.372.512,20

. Veranderung der sonstigen versicherungstechnischen

Netto-Riickstellungen

—4.700.178,44

—4.261.626,04

. Aufwendungen fiir erfolgsabhangige und erfolgsunabhédngige

Beitragsriickerstattungen fiir eigene Rechnung

—11.930.145,25

—11.706.391,63

. Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb fiir eigene

Rechnung

a) Bruttoaufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb

b) davon ab: erhaltene Provisionen und Gewinn-
beteiligungen aus dem in Riickdeckung gegebenen
Versicherungsgeschaft

—25.206.571,49

12.131.757,00

—13.074.814,49

—24.545.453,02

11.665.111,88
—12.880.341,14

8. Sonstige versicherungstechnische Aufwendungen fiir
eigene Rechnung —662.703,08 —602.864,50
9. Zwischensumme 4.601.475,25 —5.013.215,51
10. Veranderung der Schwankungsriickstellung und dhnlicher
Riickstellungen 1.611.042,69 4.367.653,34
11. Versicherungstechnisches Ergebnis fir eigene
Rechnung (= Ubertrag:) 6.212.517,94 —645.562,17
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2011 Vorjahr
EUR EUR EUR EUR
Ubertrag: 6.212.517,94 —645.562,17
Il. Nichtversicherungstechnische Rechnung
1. Ertrdge aus Kapitalanlagen
a) Ertrage aus Beteiligungen 8.510,85 —11.074,59
b) Ertrage aus anderen Kapitalanlagen
davon aus verbundenen Unternehmen:
EUR 262.578,04 (Vorjahr EUR 243.825,04)
aa) Ertrdge aus Grundstiicken, grundstiicksgleichen
Rechten und Bauten einschlieBlich der Bauten auf
fremden Grundstiicken 3.380.062,91 3.278.770,13
bb) Ertrage aus anderen Kapitalanlagen 37.144.477,20 30.949.544,33
40.524.540,11 34.228.314,46
) Ertrage aus Zuschreibungen 20.220,00 450.403,14
d) Gewinne aus dem Abgang von Kapitalanlagen 735.661,61 3.280.685,07
41.288.932,57 37.948.328,08
2. Aufwendungen fiir Kapitalanlagen
a) Aufwendungen fiir die Verwaltung von Kapitalanlagen,
Zinsaufwendungen und sonstige Aufwendungen fiir
die Kapitalanlagen —2.872.877,94 —3.388.229,93
b) Abschreibungen auf Kapitalanlagen —9.980.729,09 —7.470.076,41
c) Verluste aus dem Abgang von Kapitalanlagen —3.295.156,68 —61.466,37
—16.148.763,71 —10.919.772,71
3. Technischer Zinsertrag —1.540.650,85 —1.467.804,14
23.599.518,01 25.560.751,23
4. Sonstige Ertrdge 44.369.567,63 39.892.078,40
5. Sonstige Aufwendungen —45.593.767,04 —41.384.074,84
—1.224.199,41 —1.491.996,44
6. Ergebnis der normalen Geschéftstatigkeit 28.587.836,54 23.423.192,62
7. AuBerordentliche Ertrage 0,00 161.541,31
8. AufSerordentliche Aufwendungen 0,00 —2.538.482,00
9. AuBBerordentliches Ergebnis 0,00 —2.376.940,69
10. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag —12.701.655,60 —15.364.948,63
11. Sonstige Steuern —218.022,32 —222.323,68
—12.919.677,92 —15.587.272,31
12. Jahrestiberschuss 15.668.158,62 5.458.979,62
13. Einstellungen in Gewinnriicklagen
a) in die Verlustriicklage gemafs § 37 VAG —1.567.158,62 —545.979,62
b) in andere Gewinnriicklagen —14.101.000,00 —4.913.000,00
—15.668.158,62 —5.458.979,62
14. Bilanzgewinn 0,00 0,00
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Anhang fiir das Geschiftsjahr 2011
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Der Jahresabschluss ist nach den Vorschriften des
HGB sowie unter Beriicksichtigung der Verordnung
iber die Rechnungslegung von Versicherungsunter-
nehmen (RechVersV) sowie des Versicherungs-
aufsichtsgesetzes (VAG) aufgestellt. Leerposten
werden gemaf § 265 Abs. 8 HGB nicht angegeben.

Angaben zu den Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden

Aktiva

Immaterielle Vermogensgegenstande wurden mit
den Anschaffungskosten angesetzt. Die planma-
Bigen Abschreibungen erfolgen linear tiber die vo-
raussichtliche Nutzungsdauer.

Die Grundstiicke, grundstiicksgleichen Rechte und
Bauten, einschlieBlich Bauten auf fremden Grund-
stiicken, sind mit den Anschaffungs- bzw. Her-
stellungskosten unter Beriicksichtigung der plan-
maéaBigen Abschreibungen iber die voraussicht-
liche Nutzungsdauer bewertet.

Die Anteile an verbundenen Unternehmen und die
Beteiligungen sind mit den Anschaffungskosten
(einschlieBlich Anschaffungsnebenkosten) be-
wertet. Die Anteile an verbundenen Unternehmen
sind nach dem strengen Niederstwertprinzip, die Be-
teiligungen nach dem gemilderten Niederstwertprin-
zip bewertet. Soweit Griinde fiir friihere Abschrei-
bungen wegfallen, werden Zuschreibungen nach
§ 253 Abs. 5 HGB bis maximal zur Hohe der An-
schaffungskosten vorgenommen.

Aktien, Investmentanteile und andere nicht festverzins-
liche Wertpapiere sowie Inhaberschuldverschrei-
bungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
wurden im Wesentlichen dem Anlagevermdgen ent-
sprechend § 341 b Abs. 2 HGB zugeordnet. Die dem
Anlagevermdgen zugeordneten Aktien, Investment-
zertifikate, andere nicht festverzinsliche Wert-
papiere und Inhaberschuldverschreibungen sowie
andere festverzinsliche Wertpapiere sind nach dem
gemilderten Niederstwertprinzip bewertet. Es be-
stehen stille Lasten auf Aktien, Investmentanteile
und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere in
Hohe von 5,0 Mio. EUR (Buchwert 299,7 Mio. EUR).
Die dem Umlaufvermogen zugeordneten Aktien, In-
vestmentzertifikate, andere nicht festverzinsliche
Wertpapiere und Inhaberschuldverschreibungen
sowie andere festverzinsliche Wertpapiere sind
nach dem strengen Niederstwertprinzip bewertet.
Soweit erforderlich, wurden Zuschreibungen nach
§ 253 Abs. 5 HGB bis maximal zur Hohe der An-
schaffungskosten vorgenommen. Hypotheken-, Grund-
schuld- und Rentenschuldforderungen werden zu
Anschaffungskosten abziiglich Tilgung ausgewiesen.
Namensschuldverschreibungen und iibrige Aus-
leihungen (Namensgenussscheine) sind gemaf
§ 341 c Abs. 1 HGB grundsatzlich zu den Nenn-
werten angesetzt. Disagiobetrdge werden durch

passive Rechnungsabgrenzung, Agiobetrdge werden
durch aktive Rechnungsabgrenzung auf die Lauf-
zeiten verteilt. Schuldscheinforderungen und Dar-
lehen sind gemdfB § 341 c Abs. 3 HGB grundsatzlich
zu Anschaffungskosten zu- oder abziiglich der ku-
mulierten Amortisation unter Anwendung der Effek-
tivzinsmethode angesetzt. Die unter den aktiven und
passiven Rechnungsabgrenzungsposten des Vorjah-
res ausgewiesenen Agien oder Disagien werden
wegen Unwesentlichkeit nicht angepasst. Die Be-
stande zum 01.01.2011 wurden mit den Nennwerten
verrechnet. Auf Schuldscheinforderungen und Dar-
lehen bestehen stille Lasten in Hohe von 1,8 Mio. EUR
(Buchwert 29,0 Mio. EUR). Die Zeronamenspfand-
briefe bzw. Zeroschuldscheine sind mit dem An-
schaffungskurs zuziiglich nicht falliger Zinsforderun-
gen bilanziert.

Fiir die Ermittlung der Zeitwerte bei Beteiligungen
und Anteilen an verbundenen Unternehmen werden
Ertragswertmodelle herangezogen. Soweit ertrags-
orientierte Verfahren nicht zum Einsatz kommen
konnten, wird das anteilige Eigenkapital herangezo-
gen. Bei Aktien, Investmentanteilen und anderen
nicht festverzinslichen Wertpapieren sowie bei
Inhaberschuldverschreibungen und anderen festver-
zinslichen Wertpapieren wird der Bdrsenjahres-
schlusskurs zur Bewertung herangezogen, andernfalls
Ertragswerte. Fiir Spezialfonds wird der von der
Kapitalanlagegesellschaft mitgeteilte Wert ver-
wendet. Die Zeitwerte der zu Nominalwerten bilan-
zierten Kapitalanlagen werden auf Grundlage der
Barwertmethode in einem internen Modell ermittelt,
basierend auf aktuellen Zinsstrukturkurven und
Credit Spreads unter Beriicksichtigung der Restlauf-
zeit.

Einlagen bei Kreditinstituten sind mit den Nominal-
betrdgen bewertet. Die anderen Kapitalanlagen
sind mit ihren Anschaffungskosten bilanziert.

Die Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschaft an Versicherungsnehmer
wurden mit den Nennbetrdgen unter Abzug erfor-
derlicher Einzelwertberichtigungen sowie einer
auf Basis der Vorjahre ermittelten Pauschalwert-
berichtigung, Forderungen an Versicherungsvermitt-
ler mit den Nennbetrdgen ausgewiesen. Depot-
forderungen und Abrechnungsforderungen aus
dem Rickversicherungsgeschaft sowie Sonstige
Forderungen sind mit den Nennbetrdgen bilanziert.

Bei den Sachanlagen wurde die Betriebs- und Ge-
schaftsausstattung mit den Anschaffungskosten,
vermindert um planmaBige lineare Abschrei-
bungen (iber die voraussichtliche Nutzungsdauer,
bewertet.

Die bebauten Grundstiicke werden gemafl der
Empfehlung der BaFin und des GDV jahrlich nach der
Ertragswertmethode bewertet, die unbebauten
Grundstiicke nach dem Sachwertverfahren und die
im Bau befindlichen Gebdude werden mit den An-
schaffungskosten angesetzt. Fiir die Ermittlung der



Zeitwerte bei Beteiligungen und Anteilen an verbun-
denen Unternehmen werden Ertragswertmodelle
herangezogen. Soweit ertragsorientierte Verfahren
nicht zum Einsatz kommen konnten, wird das anteilige
Eigenkapital herangezogen. Bei Aktien, Investment-
anteilen und anderen nicht festverzinslichen Wert-
papieren sowie bei Inhaberschuldverschreibungen
und anderen festverzinslichen Wertpapieren wird
der Borsenjahresschlusskurs zur Bewertung heran-
gezogen, andernfalls Ertragswerte. Fiir Spezialfonds
wird dervon der Kapitalanlagegesellschaft mitgeteil-
te Wert verwendet. Die Zeitwerte der zu Nominal-
werten bilanzierten Kapitalanlagen werden auf
Grundlage der Barwertmethode in einem internen
Modell ermittelt, basierend auf aktuellen Zinsstruktur-
kurven und Credit Spreads unter Beriicksichtigung
der Restlaufzeit.

Laufende Guthaben bei Kreditinstituten, Schecks
und Kassenbestand sowie alle iibrigen Aktiva sind
mit den Nominalbetrdgen angesetzt und, soweit er-
forderlich, um Wertberichtigungen gekiirzt.

Wurden Vermogensgegenstande in friiheren Jahren
abgeschrieben, werden Zuschreibungen gemaf dem
Wertaufholungsgebot vorgenommen.

Passiva

Die Bruttobeitragsiibertrdage fiir das selbst abge-
schlossene Versicherungsgeschéft und die hierauf
entfallenden Riickversicherungsanteile wurden grund-
sdtzlich fiir jeden Versicherungsvertrag einzeln
unter Beriicksichtigung des Kostenabzugs gem.
dem BMF-Erlass vom 30.04.1974 ermittelt; An-
teile der Riickversicherer werden entsprechend
dem vertraglichen Risikoanteil abgesetzt. Die
Beitragsuibertrdage fiir das in Riickdeckung iiber-
nommene Versicherungsgeschéft entsprechen den
Aufgaben der Vorversicherer.

Die Riickstellung fiir bekannte, noch nicht abgewi-
kkelte Schadenfdlle des selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschdfts ist durch Einzelbewer-
tung ermittelt worden. Fiir die Schulunfallversi-
cherung wurde die Riickstellung nach Erfahrungs-
sdtzen pauschal ermittelt. Fiir die am Bilanz-
stichtag noch nicht bekannten Félle sind Spat-
schadenriickstellungen nach den Erfahrungen der Ver-
gangenheit gebildet worden. Die Berechnung der
Renten-Deckungsriickstellung erfolgt nach versiche-
rungsmathematischen Grundsatzen einzelvertraglich
nach der prospektiven Methode. Es liegen die Ster-
betafeln DAV 2006 HUR fiir Mdnner bzw. Frauen zu-
grunde. Bei Rentenfdllen mit Eintritt der Leistungs-
verpflichtung bis 30.06.2000 betrdgt der Rech-
nungszins 4,0 %, bei Eintritt der Leistungsver-
pflichtung zwischen dem 01.07.2000 und dem
31.12.2003 betrdgt er 3,25 %, vom 01.01.2004 bis
31.12.2006 betrdgt er 2,75 %, sonst 2,25 %. Zukiinf-
tige Regulierungskosten fiir Rentenfalle wurden pau-
schal beriicksichtigt.

Der technische Zinsertrag wird aus dem arithmeti-
schen Mittel des Anfangs- und Endbestandes der
Brutto-Rentendeckungsriickstellung mit 3,5 % er-
rechnet.

Die zuriickgestellten Schadenregulierungsaufwen-
dungen wurden nach dem Erlass des Bundesminis-
ters der Finanzen vom 02.02.1973 berechnet.
Forderungen aus Regressen wurden abgesetzt.
Die Anteile der Riickversicherer an den Riick-
stellungen fiir noch nicht abgewickelte Versiche-
rungsfalle wurden vertragsgemaf abgesetzt.

Im in Rickdeckung {ibernommenen Versiche-
rungsgeschaft wurden die Rickstellungen ent-
sprechend den Aufgaben der Vorversicherer bzw.
nach dem voraussichtlichen Bedarf gebildet.

Die Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung betrifft
nahezu ausschliefilich die erfolgsabhdngige Bei-
tragsriickerstattung.

Die Schwankungsriickstellung wurde nach der Anlage
zu § 29 und die Pharmariickstellung nach § 30 der
Verordnung {iber die Rechnungslegung von Versi-
cherungsunternehmen berechnet.

Bei den sonstigen versicherungstechnischen Riick-
stellungen wurde die Stornoriickstellung inclusive
der Riickversichereranteile pauschal, alle sonstigen
versicherungstechnischen Riickstellungen durch Ein-
zelberechnungen ermittelt.

Die Riickstellungen fiir Pensionen wurden nach der
Projected Unit Credit (PUC) Methode berechnet.
Als Rechnungsgrundlage dienten die Heubeck
Richttafeln 2005 G, der Rechnungszinssatz betrug
5,14 %, der Gehaltstrend liegt bei 2,5 % p.a., der
Rententrend bei 2,0 % p.a. Als Rechnungszins wurde
dervon der Deutschen Bundeshank ermittelte durch-
schnittliche Marktzinssatz der letzten sieben Jahre
verwendet, der sich bei einer angenommenen Rest-
laufzeit von 15 Jahren ergibt. Die Aufwendungen aus
derAufzinsung der Pensionsriickstellungen in Hohe
von EUR1.791.898,00 sind unter der Position
»Sonstige Aufwendungen® ausgewiesen.

Steuerriickstellungen wurden nach dem voraus-
sichtlichen Bedarf bemessen.

Alle anderen Riickstellungen sind mit ihrem not-
wendigen Erfiillungsbetrag angesetzt und, soweit
die Laufzeiten mehr als ein Jahr betragen, mit dem
der Restlaufzeit entsprechenden durchschnittlichen
Marktzinssatz der vergangenen sieben Jahre abge-
zinst.

Die Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlos-
senen Versicherungsgeschaft sowie die Depot- und
Abrechnungsverbindlichkeiten aus dem Riickversiche-
rungsgeschaft sowie alle tibrigen Verbindlichkeiten
sind mit den Erfiillungsbetrdgen ausgewiesen.
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Angaben zur Bilanz zum 31. Dezember 2011

Aktiva

Entwicklung der Aktivposten A., B.I. bis B.lll. im Geschdftsjahr 2011 inkl. Zeitwerte

Bilanzwerte Zugdnge
Aktivposten Vorjahr
EUR EUR
A. Immaterielle Vermégensgegenstdnde
Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte
und dhnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen
Rechten und Werten 162.570,00 16.005,50
B.I. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten ein-
schlieBlich der Bauten auf fremden Grundstiicken 71.366.754,75 2.195.842,57
B.II. Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und
Beteiligungen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 124.760.958,04 0,00
2. Beteiligungen 6.139.718,18 0,00
3. SummeBL.II. 130.900.676,22 0,00
B.III. Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien, Investmentanteile und andere nicht festverzinsliche
Wertpapiere 288.695.586,85 75.991.379,89
2. Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere 64.727.431,00 67.503.427,50
3. Hypotheken, Grundschuld- und Rentenschuldforderungen 183.325,68 0,00
4. Sonstige Ausleihungen
a) Namensschuldverschreibungen 71.119.376,73 18.405.524,15
b) Schuldscheinforderungen und Darlehen 251.610.668,51 36.752.727,77
¢) Ubrige Ausleihungen 11.915.848,32 0,00
5. Einlagen bei Kreditinstituten 91.649.556,48 0,00
6. Andere Kapitalanlagen 5.000,00 0,00
7.  Summe BL.III. 779.906.793,57 198.653.059,31
insgesamt B. 982.174.224,54 200.848.901,88
insgesamt 982.336.794,54 200.864.907,38

Der Bilanzwert der im Rahmen unserer Tdtigkeit iberwiegend selbstgenutzten Grundstiicke und Bauten betrdgt
EUR 41.976.578,33.

Angabe zu Investmentfonds gemé&f § 285 Nr. 26 HGB

Marktwert nach Differenz Ausschiittung Unter-
§ 36 Investment- Marktwert des Tagliche lassene
Buchwert gesetz zu Buchwert Geschéftsjahres Riickgabe  Abschrei-
EUR EUR EUR EUR moglich bungen
gﬁfgrfﬁ;t?jnalgemiscm) 18.204.178,69 18.587.151,14 382.972,45 55.697,60 ja nein
’(VE‘LSrCOth)”dS 175.110.800,00 172.151.150,00 —2.959.650,00  5.531.223,53 ja ja
Hiechfonds 102.448.920,00 101.258.660,00 —1.190.260,00  8.643.647,87 ja ja

Aufgrund von Analystenbewertungen war fiir die zum Bilanzstichtag nicht abgeschriebenen Wertpapiere in den
Mischfonds von einer voriibergehenden Wertminderung auszugehen. Zum Aufstellungszeitpunkt bestehen keine
stillen Lasten mehr.



Umbuchungen Abgiénge Abschreibungen Zuschreibungen Bilanzwerte Zeitwerte
Geschiftsjahr Geschiftsjahr
EUR EUR EUR EUR EUR EUR
0,00 0,00 142.588,50 0,00 35.987,00 35.987,00
0,00 924.805,00 2.227.982,83 0,00 70.409.809,49 74.288.000,00
0,00 0,00 0,00 0,00 124.760.958,04 723.411.696,90
0,00 0,00 0,00 0,00 6.139.718,18 6.139.718,18
0,00 0,00 0,00 0,00 130.900.676,22 729.551.415,08
0,00 26.553.461,39 7.297.950,20 0,00 330.835.555,15 327.740.028,30
0,00 76.228.715,00 26.080,00 20.220,00 55.996.283,50 57.090.507,50
0,00 68.199,83 0,00 0,00 115.125,85 115.125,85
0,00 0,00 0,00 0,00 89.524.900,88 92.683.833,86
0,00 38.956.112,53 0,00 0,00 249.407.283,75 256.329.306,26
0,00 0,00 428.716,06 0,00 11.487.132,26 11.295.881,67
0,00 26.012.431,74 0,00 0,00 65.637.124,74 65.637.124,74
0,00 0,00 0,00 0,00 5.000,00 5.000,00
0,00 167.818.920,49 7.752.746,26 20.220,00 803.008.406,13 810.896.808,18
0,00 168.743.725,49 9.980.729,09 20.220,00 1.004.318.891,84 1.614.736.223,26
0,00 168.743.725,49 10.123.317,59 20.220,00 1.004.354.878,84 1.614.772.210,26

B.Il. Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und Beteiligungen
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Hohe des Eigenkapital Ergebnis des
Anteils am Kapital 31.12.2011 Geschéftsjahres 2011
% EUR EUR
Anteile an verbundenen Unternehmen:
WGV-Beteiligungsgesellschaft mbH, Stuttgart 66 2/3 22.356.790,07 488.125,26
WGV Holding AG, Ravensburg 100,00 326.716.444,21 20.020.507,40

E.ll. Sonstige Rechnungsabgrenzungsposten

Geschéftsjahr Vorjahr
EUR EUR
Agio fir Namensschuldverschreibungen (Vorjahr inkl. Schuldscheinforderungen) 23.679,63 402.348,79
Verwaltungskosten 227.095,10 295.684,22
250.774,73 698.033,01
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Passiva

A. Eigenkapital

I. Kapitalriicklage

01.01.2011 Einstellung 31.12.2011
EUR EUR EUR
Kapitalriicklage 162.523,33 0,00 162.523,33
Il. Gewinnriicklagen
Einstellung aus dem
01.01.2011 Jahresiiberschuss 31.12.2011
EUR EUR EUR
1. Verlustriicklage 154.397.832,40 1.567.158,62 155.964.991,02

2. andere Gewinnriicklagen

312.962.000,00

14.101.000,00

327.063.000,00

insgesamt

467.359.832,40

15.668.158,62

483.027.991,02

B. Versicherungstechnische Riickstellungen

Geschéftsjahr
EUR
Brutto

Vorjahr
EUR
Brutto

Versicherungstechnische Riickstellungen gesamt

Versicherungsgeschaft gesamt

Selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschéft gesamt
Unfall

Haftpflicht

Kraftfahrzeug-Haftpflicht

Sonstige Kraftfahrt

Feuer und Sach gesamt
— Verbundene Hausratversicherung
— Verbundene Gebaudeversicherung

Sonstige Versicherungen

. Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfille

Versicherungsgeschaft gesamt

Selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschéft gesamt
Unfall

Haftpflicht

Kraftfahrzeug-Haftpflicht

Sonstige Kraftfahrt

Feuer und Sach gesamt
— Verbundene Hausratversicherung
— Verbundene Gebdudeversicherung

Sonstige Versicherungen

731.639.460,62
678.302.075,52
22.318.938,85
222.754.507,87
302.694.085,57
11.279.757,62

27.183.490,20
4.540.463,12
10.817.059,63

91.712.549,08

659.696.043,69
629.988.922,72
19.690.421,95
211.259.239,85
302.457.868,10
10.984.921,37

15.022.210,67
2.729.763,45
5.153.071,62

70.434.150,89

731.586.789,96
681.931.339,88
25.343.173,32
218.109.113,75
296.635.239,28
11.798.488,88

27.366.543,57
4.354.527,14
10.213.027,73

102.336.055,05

661.821.366,96
632.717.903,39
22.668.415,64
203.239.379,23
295.909.485,09
10.795.256,07

15.893.890,94
2.510.374,18
5.256.604,40

84.078.823,00



Geschéftsjahr
EUR
Brutto

Vorjahr
EUR
Brutto

IV. Schwankungsriickstellung und dhnliche Riickstellungen
Versicherungsgeschaft gesamt
Selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft gesamt
Unfall
Haftpflicht
Kraftfahrzeug-Haftpflicht
Sonstige Kraftfahrt

Feuer und Sach gesamt
— Verbundene Hausratversicherung
— Verbundene Gebdudeversicherung

Sonstige Versicherungen

C.III. Andere Riickstellungen, Sonstige

36.763.142,74
32.287.573,24
0,00
7.092.901,52
0,00
246.515,11

5.663.584,01
0,00
5.663.584,01

19.065.936,16

38.374.185,43
32.296.036,55
0,00
10.258.668,79
0,00
570.790,38

4.718.250,41
0,00
4.718.250,41

16.538.254,36

Geschiftsjahr Vorjahr
EUR EUR
Aufwendungen fiir den Jahresabschluss 380.287,75 368.960,00
Verwaltungskosten 1.567.592,75 769.462,21

Urlaubsverpflichtungen

1.048.489,48

1.022.986,91

Gleitzeitguthaben der Mitarbeiter 967.382,16 1.137.052,33
Altersteilzeitleistungen 50.997,00 203.659,00
Gesamt 4.014.749,14 3.502.120,45
F. Rechnungsabgrenzungsposten
Geschéftsjahr Vorjahr
EUR EUR

Disagio auf Namensschuldverschreibungen

(Vorjahr inkl. Schuldscheinforderungen) 40.657,49 5.492,99
Sonstiges 4.472,18 5.437,47
Gesamt 45.129,67 10.930,46
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Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung
fiir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2011

I. Versicherungstechnische Rechnung

52

1. Beitrdage
Geschiéftsjahr
Gebuchte Verdiente Verdiente
Bruttobeitrage Bruttobeitrdage Nettobeitrage
EUR EUR EUR

Versicherungsgeschaft gesamt

Selbst abgeschlossenes Versicherungs-
geschéft gesamt

Unfall

Haftpflicht
Kraftfahrzeug-Haftpflicht
Sonstige Kraftfahrt

Feuer und Sach gesamt
— Verbundene Hausratversicherung
— Verbundene Gebdudeversicherung

Sonstige Versicherungen

268.991.305,87

253.331.642,59
11.443.866,34
38.852.549,65
71.268.291,38
58.164.290,68

36.986.085,54
9.811.600,71
12.734.666,90

35.440.430,81

269.575.945,68

253.941.082,01
11.429.456,43
38.855.159,69
71.807.585,10
58.265.074,08

36.964.166,58
9.811.600,71
12.734.666,90

35.443.511,94

201.967.180,79

186.332.317,12
7.733.154,25
20.502.974,52
55.605.104,03
56.537.593,08

27.371.989,86
9.163.889,94
8.403.941,13

17.411.633,04

Vorjahr
Gebuchte Verdiente Verdiente
Bruttobeitrage Bruttobeitrage Nettobeitrage
EUR EUR EUR

Versicherungsgeschaft gesamt

Selbst abgeschlossenes Versicherungs-
geschaft gesamt

Unfall

Haftpflicht
Kraftfahrzeug-Haftpflicht
Sonstige Kraftfahrt

Feuer und Sach gesamt
— Verbundene Hausratversicherung
— Verbundene Gebdudeversicherung

Sonstige Versicherungen

4. Aufwendungen fiir Versicherungsfille

265.501.600,55

250.156.662,79
11.314.506,18
38.605.339,81
71.403.976,24
56.345.452,17

36.211.233,88
9.660.226,09
11.978.687,65

35.114.748,40

265.919.489,10

250.574.198,54
11.320.437,42
38.626.750,93
71.277.217,72
56.326.052,66

36.752.462,01
9.660.226,09
11.978.687,65

35.109.871,69

Geschéftsjahr
Brutto
EUR

199.929.704,93

184.584.414,37
7.655.445,15
20.835.707,18
55.180.853,29
54.438.082,74

27.462.117,02
9.076.574,45
8.009.320,07

17.857.044,46

Vorjahr
Brutto
EUR

Versicherungsgeschaft gesamt

Selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft gesamt

Unfall

Haftpflicht
Kraftfahrzeug-Haftpflicht
Sonstige Kraftfahrt

Feuer und Sach gesamt
— Verbundene Hausratversicherung
— Verbundene Gebdudeversicherung

Sonstige Versicherungen

212.997.794,44
206.862.517,91
1.117.904,72
31.222.289,92
80.519.944,94
63.024.624,21

16.508.382,17
3.629.281,46
6.174.207,90

13.766.630,01

237.947.805,31
228.765.970,04
6.040.621,93
23.156.881,94
81.952.842,51
58.042.648,72

17.982.974,30
3.619.293,98
6.023.798,47

41.019.969,54



Ergebnis aus der Abwicklung der Vorjahresriickstellung

Geschéftsjahr
EUR

Vorjahr
EUR

Versicherungsgeschaft gesamt

Selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft gesamt
Unfall

Haftpflicht

Kraftfahrzeug-Haftpflicht

Sonstige Kraftfahrt

Feuer und Sach gesamt
— Verbundene Hausratversicherung
— Verbundene Gebdudeversicherung

Sonstige Versicherungen

7. Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb

46.113.941,43
43.816.264,92
8.879.014,93
852.111,74
13.196.233,11
2.533.797,88

5.324.661,72
1.415.309,13
1.951.861,32

13.051.892,36

Geschéftsjahr
Brutto
EUR

39.154.607,31
39.847.272,21
4.571.419,75
9.039.907,89
16.263.216,43
3.369.839,54

3.454.671,47
963.495,53
1.316.851,40

3.091.955,59

Vorjahr
Brutto
EUR

Versicherungsgeschéft gesamt

Selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft gesamt
Unfall

Haftpflicht

Kraftfahrzeug-Haftpflicht

Sonstige Kraftfahrt

Feuer und Sach gesamt
— Verbundene Hausratversicherung
— Verbundene Gebdudeversicherung

Sonstige Versicherungen

25.206.571,49
21.994.160,37
1.258.052,99
3.021.238,21
5.792.170,05
4.605.928,00

3.754.814,56
1.219.769,52
1.330.858,83

3.307.988,27

24.545.453,02
21.724.889,94
1.227.963,80
3.430.662,92
5.719.655,12
3.967.234,32

3.712.452,44
983.489,30
1.128.080,39

3.424.131,99

Abschlussaufwendungen

15.772.237,16

15.541.547,53

Verwaltungsaufwendungen 9.434.334,33 9.003.905,49
Provisionen und sonstige Beziige der Versicherungsvertreter,
Personal-Aufwendungen
Geschéftsjahr Vorjahr
EUR EUR
1. Provisionen jeglicher Art der Versicherungsvertreter im Sinne des
§ 92 HGB fiir das selbst abgeschlossene Versicherungsgeschaft 3.751.399,08 3.800.347,60
2. Sonstige Beziige der Versicherungsvertreter im Sinne von § 92 HGB 977.246,17 1.936.139,96
3. Lohne und Gehalter 37.574.856,12 35.232.225,09
4.  Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Unterstiitzung 6.526.137,65 6.292.639,63
5. Aufwendungen fiir Altersversorgung 1.767.843,93 1.281.232,89

Aufwendungen insgesamt

50.597.482,95

48.542.585,17
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11. Versicherungstechnisches Ergebnis fiir eigene Rechnung

Geschéftsjahr Vorjahr
EUR EUR
Versicherungsgeschéft gesamt 6.212.517,94 —645.562,17
Selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft gesamt 2.980.177,24 495.227,77
Unfall 5.081.411,17 1.899.404,77
Haftpflicht 4.060.093,09 4.129.639,15
Kraftfahrzeug-Haftpflicht —8.922.602,30 —6.875.150,59
Sonstige Kraftfahrt —7.976.323,79 —5.360.773,08
Feuer und Sach gesamt 7.613.705,42 6.103.308,42
— Verbundene Hausratversicherung 2.347.508,56 2.772.666,38
— Verbundene Gebaudeversicherung 2.677.089,66 1.089.412,67
Sonstige Versicherungen 2.918.902,81 230.785,77
Riickversicherungssaldo
Geschiéftsjahr Vorjahr
EUR EUR
Versicherungsgeschaft gesamt —11.039.546,82 6.250.620,82
Selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft gesamt —11.039.546,82 6.250.620,82
Unfall —1.966.234,17 —170.806,92
Haftpflicht —661.207,55 —6.092.515,10
Kraftfahrzeug-Haftpflicht 5.051.380,25 4.586.049,56
Sonstige Kraftfahrt 762.690,69 873.083,84
Feuer und Sach gesamt —3.725.882,80 —3.131.394,44
— Verbundene Hausratversicherung —633.494,82 —569.557,06
— Verbundene Gebdudeversicherung —1.615.208,43 —1.574.149,83

Sonstige Versicherungen

Anzahl der Versicherungsvertrige

—10.494.033,39

10.192.445,46

Geschiéftsjahr Vorjahr

Stiick Stiick
Versicherungsgeschéft gesamt 1.879.573 1.951.318
Selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft gesamt 1.879.573 1.951.318
Unfall 146.135 146.290
Haftpflicht 273.678 271.516
Kraftfahrzeug-Haftpflicht 536.763 609.892
Sonstige Kraftfahrt 439.869 448.431
Feuer und Sach gesamt 353.928 347.111
— Verbundene Hausratversicherung 181.126 175.660
— Verbundene Gebaudeversicherung 77.940 76.172
Sonstige Versicherungen 13.765 13.685



Weitere Angaben

Angaben zur satzungsgemafien Beitragsriickerstattung

in % der 2011 fallig Geschiéftsjahr Vorjahr

gewordenen Beitrdge % %

Allgemeine Unfallversicherung ** 20 20

Haftpflichtversicherung der Privatpersonen 15 15

ohne Arzthaftpflichtversicherungen *

Haftpflichtversicherung der juristischen 15 15

Personen ohne Arzt- und Krankenhaushaftpflichtversicherung

Umweltschadenversicherung 25 25
Vermogensschaden-Haftpflichtversicherung ** 15 15
Kraftfahrtunfallversicherung 30 30

bei mindestens einjdhriger schadenfreier Vertragsdauer s
Feuerversicherung ohne Waldbrandversicherung 10 0 -
Waldbrandversicherung 40 40 . §
Verbundene Hausratversicherung ** 20 20 Efé
Einbruchdiebstahl- und Raubversicherung 10 10 g%
ohne Sparkassen g'g
Einbruchdiebstahl- und Raubversicherung 25 30 g %
der Sparkassen S0
Glasversicherung ** 20 20

Elektronikversicherung 25 25
Bauleistungsversicherung 25 25

Maschinenversicherung 25 25
Ausstellungsversicherung 35 35
Reisegepdckversicherung ** 40 40
Sportboot-Kaskoversicherung** 40 40
Feuer-Betriebsunterbrechungsversicherung 20 20
Schlusselverlustversicherung 30 30

Inhaltsversicherung 20 15
Vermogenseigenschadenversicherung der 15 10

Korperschaften ohne Sparkassen

Vertrauensschadenversicherung der 30 30
Korperschaften ohne Sparkassen

Musikinstrumente-, Kiihlgiiter- und 40 40
Bodenkaskoversicherung

* bei schadenfreiem Verlaufim Jahr 2011
** hei Privatpersonen nur fiir schadenfreie Vertrage

55



56

Personalbericht

Geschiftsjahr Vorjahr
Vollzeitbeschiéftigte Mitarbeiter 642 622
Teilzeitbeschaftigte Mitarbeiter 140 133
782 755
Auszubildende 24 20
Mitarbeiter gesamt 806 775

Latente Steuern

Bei dem fiir das Geschéftsjahr geltenden Unter-
nehmenssteuersatz von 30,4 % ergibt sich ins-
gesamt eine Entlastung, die im Wesentlichen auf die
Bewertungsdifferenzen zwischen Handels- und
Steuerbilanz bei ,Riickstellung fiir nicht abgewickel-
te Versicherungsfille®, ,Aktien, Investmentanteile
und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere* und
»Riickstellung fiir Pensionen und dhnliche Verpflich-
tungen® zuriickzufiihren ist. Das Wahlrecht nach
§ 274 Abs. 1 Satz 2 HGB wird nicht genutzt, d. h. auf
die Aktivierung wird verzichtet.

Organe

Die Mitglieder des Aufsichtsrats und des Vorstands
sind auf Seite 34 namentlich aufgefiihrt.

Die Beziige des Aufsichtsrats betrugen EUR 128.136,20,
der Vorstand erhielt EUR 873.338,07. Drei frithere
Vorstandsmitglieder erhielten EUR 452.070,44. Fiir
die Leistungen an frithere Vorstandsmitglieder
sind Riickstellungen gebildet; sie belaufen sich zum
31.12.2011 auf EUR 8.412.802,00.

Konzernzugehorigkeit

Zur WGV-Gruppe, deren Obergesellschaft die Wiirttem-
bergische Gemeinde-Versicherung a.G., Stuttgart,
ist, gehdren u.a. die Versicherungsunternehmen
WGV-Versicherung AG, Stuttgart und die WGV-
Lebensversicherung AG, Stuttgart.

Die Wiirttembergische Gemeinde-Versicherung a.G.
hat von der Erleichterungsvorschrift zur Angabe des
Gesamthonorars des Abschlusspriifers im Kon-
zernabschluss gemadf § 285 Nr. 17 HGB Gebrauch
gemacht.

Der Konzernabschluss wird im elektronischen Bundes-
anzeiger offengelegt.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Als Mitglied der Pharma-Riickversicherungs-Gemein-
schaft haben wir fiir den Fall, dass eines der tibrigen
Poolmitglieder ausfallt, dessen Leistungsverpflich-
tungim Rahmen unserer quotenmafigen Beteiligung
zu libernehmen.

Aufgrund unserer Mitgliedschaft im Verein Verkehrs-
opferhilfe e.V. sind wir verpflichtet, Mittel entsprech-
end unserem Anteil an den Beitragseinnahmen, die
die Mitgliedsunternehmen aus dem selbst abge-
schlossenen Kfz-Haftpflichtgeschaft jeweils im vor-
letzten Kalenderjahr erzielt haben, zur Verfligung zu
stellen.

Stuttgart, 16. Mdrz 2012

Wiirttembergische Gemeinde-Versicherung
auf Gegenseitigkeit

Der Vorstand

Haug Dr. Brachmann Schweizer



Bestatigungsvermerk

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus
Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang —
unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lage-
bericht der Wiirttembergische Gemeinde-Versi-
cherung a.G., Stuttgart, fiir das Geschaftsjahr vom
1. Januar bis 31. Dezember 2011 gepriift. Die Buch-
filhrung und die Aufstellung von Jahresabschluss
und Lagebericht nach den deutschen handelsrecht-
lichen Vorschriften und den ergdanzenden Bestim-
mungen der Satzung liegen in der Verantwortung des
Vorstandes des Vereins. Unsere Aufgabe ist es, auf
der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung,
eine Beurteilung tiber den Jahresabschluss unter
Einbeziehung der Buchfiihrung und tber den Lage-
bericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung gemaf
§ 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftspriifer IDW) festgestellten deutschen Grund-
sdtze ordnungsmafiger Abschlusspriifung vorge-
nommen. Danach ist die Priifung so zu planen und
durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und Verstofie,
die sich auf die Darstellung des durch den Jah-
resabschluss unter Beachtung der Grundséatze ord-
nungsmafiger Buchfiihrung und durch den Lage-
bericht vermittelten Bildes der Vermégens-, Finanz-
und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinrei-
chender Sicherheit erkannt werden. Bei der Fest-
legung der Priifungshandlungen werden die Kennt-
nisse {iber die Geschaftstatigkeit und iber das wirt-

schaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft
sowie die Erwartungen {iber mogliche Fehler beriick-
sichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirk-
samkeit des rechnungslegungsbezogenen internen
Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in
Buchfiihrung, Jahresabschluss und Lagebericht iiber-
wiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die
Priifung umfasst die Beurteilung der angewandten
Bilanzierungsgrundsdtze und der wesentlichen Ein-
schatzungen des Vorstandes sowie die Wiirdigung
der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und
des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass un-
sere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir
unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der
Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Jahresabschluss der Wiirttembergische Gemeinde-
Versicherung a.G., Stuttgart, den gesetzlichen Vor-
schriften und den ergdanzenden Bestimmungen der
Satzung und vermittelt unter Beachtung der Grund-
sdtze ordnungsmafiger Buchfiihrung ein den tatsach-
lichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage des Vereins. Der
Lagebericht steht im Einklang mit dem Jahresab-
schluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild
von der Lage des Vereins und stellt die Chancen und
Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Stuttgart, den 27. April 2012

Deloitte & Touche GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Stuttgart

(Traub) (Besli)
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriiferin
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Bericht des Aufsichtsrats

58

Der Aufsichtsrat hat sich im Berichtszeitraum durch
den Vorstand regelmdBig und eingehend iiber den
Gang der Geschéfte und die Lage des Unternehmens
unterrichten lassen und die Geschéftsfiihrung des
Vorstands iiberwacht. Uber wichtige Ereignisse wurde
der Vorsitzende des Aufsichtsrats unverziiglich un-
terrichtet. Es ergab sich kein Anhaltspunkt fiir eine
Beanstandung.

Der Jahresabschluss und der Lagebericht 2011 sind
durch den gemé&B § 341 k Abs. 2 HGB i. V. mit § 318
Abs. 1 Satz1 HGB bestellten Abschlusspriifer,
Deloitte & Touche GmbH Wirtschaftspriifungsgesell-
schaft, Stuttgart, als Pflichtpriifer gepriift, in Ord-
nung befunden und mit dem uneingeschrankten
Bestdtigungsvermerk versehen worden. Der Bericht
des Abschlusspriifers vom 27. April 2012 hat dem
Aufsichtsrat vorgelegen. Das Ergebnis der Priifung ist
in der Bilanzsitzung des Aufsichtsrats vom 23. Mai 2012
vom Abschlusspriifer erldutert und mit dem Auf-
sichtsrat ausfiihrlich erdrtert worden.

Der Aufsichtsrat hat den vom Vorstand erstatteten
Konzernlagebericht und den Konzernabschluss 2011
gepriift und gebilligt.

Fiir die im Berichtsjahr geleistete erfolgreiche Arbeit
spricht der Aufsichtsrat dem Vorstand und allen
Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern seinen Dank
aus. Den kommunalen und privaten Mitgliedern
dankt er fiir die vertrauensvolle Zusammenarbeit.

Stuttgart, 23. Mai 2012

Der Aufsichtsrat

Helmut Jahn
Vorsitzender



Geschaftsbericht 2011
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Aufsichtsrat

Helmut Jahn
Landrat des Hohenlohekreises
—Vorsitzender —

Roger Kehle

Président des Gemeindetags
Baden-Wiirttemberg

— stellvertretender
Vorsitzender —

Prof. Stefan Gldser
Geschéftsfiihrendes Vorstands-
mitglied des Stadtetags
Baden-Wirttemberg

Dr. Herbert Miiller
Vorsitzender des Vorstands der
Sparkasse Pforzheim Calw

Werner Stockle
Biirgermeister i.R. der
Gemeinde Wangen

Joachim Walter
Landrat des
Landkreises Tiibingen

Rechtsschutz-Fachbeirat

Dr. Mathias Banck
Geschaftsfiihrer des
KommunalenSchadenausgleichs
Schleswig-Holstein

Dr. Bernd Kathe

Sprecher des Vorstands der OKV
— Ostdeutsche Kommunal-
versicherung a.G.

Andreas Kohler
Geschaftsfiihrender Direktor
des Kommunalen
Schadenausgleichs Hannover

Ralf Leimkiihler

stv. Geschéftsfiihrer des
Sdchsischen Stadte-
und Gemeindetags e.V.

Dr. Jiirgen Meier
Geschiéftsfiihrender Direktor
des Autoschadenausgleichs
Deutscher Gemeinden und
Gemeindeverbdnde

Klaus-Detlev Urban
Geschiéftsfiihrer des
Haftpflichtverbands offentlicher
Verkehrsbetriebe

Thomas Uylen
Mitglied des Vorstands der
GVV-Privatversicherung AG

Vorstand

Hans-Joachim Haug
Stuttgart
— Vorsitzender —

Dr. Klaus Brachmann
Boblingen

— stellvertretender
Vorsitzender

ab 01.01.2012 —

Achim Schweizer
Stuttgart

Abschlusspriifer

Deloitte & Touche GmbH

Wirtschaftspriifungs-
gesellschaft, Stuttgart

Verantwortlicher Aktuar

Manfred Walter
Diplom-Mathematiker,
Vaihingen (Enz)



Lagebericht

Geschiftsgebiet

Nach § 1 Abs. 3 der Satzung ist Geschéftsgebiet das
Gebiet der Bundesrepublik Deutschland.

Betriebene Versicherungszweige und -arten

Im selbstabgeschlossenenVersicherungsgeschift

UNFALLVERSICHERUNG
Einzel-Unfallversicherung ohne
Beitragsriickgewahr
Gruppen-Unfallversicherung
ohne Beitragsriickgewahr
{ibrige und nicht aufgegliederte
Allgemeine Unfallversicherung
Kraftfahrtunfallversicherung

HAFTPFLICHTVERSICHERUNG
Privathaftpflichtversicherung
Gewdsserschaden-Haftpflichtversicherung
librige und nicht aufgegliederte
Allgemeine Haftpflichtversicherung

KRAFTFAHRZEUG-HAFTPFLICHTVERSICHERUNG

SONSTIGE KRAFTFAHRTVERSICHERUNG
Fahrzeugvollversicherung
Fahrzeugteilversicherung

RECHTSSCHUTZVERSICHERUNG
FEUER- UND SACHVERSICHERUNG
VERBUNDENE HAUSRATVERSICHERUNG
VERBUNDENE GEBAUDEVERSICHERUNG

SONSTIGE SACHVERSICHERUNGEN
Glasversicherung

BEISTANDSLEISTUNGSVERSICHERUNG

Im in Riickdeckung iibernommenen
Versicherungsgeschift
UNFALLVERSICHERUNG
HAFTPFLICHTVERSICHERUNG
KRAFTFAHRTVERSICHERUNG
VERBUNDENE HAUSRATVERSICHERUNG
VERBUNDENE GEBAUDEVERSICHERUNG
TECHNISCHE VERSICHERUNGEN

SONSTIGE SCHADENVERSICHERUNG
Sonstige Sachschadenversicherung
Vertrauensschadenversicherung

Im Ausland wurden, wie in der Vergangenheit, keine
Versicherungsvertrage abgeschlossen.
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Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Nach der Erholungsphase in 2010 war die gesamt-
wirtschaftliche Entwicklung im Jahr 2011 geprdgt
von weltweiten Sondereinfliissen. Anfang 2011 hat
der "arabische Friihling" die Méarkte beeinflusst, in-
dem der Olpreis stark nach oben getrieben wurde.
Nach dem Tsunami im Marz 2011 stand ein Teil der
japanischen Wirtschaft zeitweise still. Die USA stan-
den im Juli 2011 kurz vor der Zahlungsunfahigkeit
und wurden infolge dessen von Standard & Poor's
mit einem Downgrade auf AA+ bestraft. In Europa
wirkte weiterhin die Verschuldungssituation einiger
EU-Staaten belastend. Obwohl die deutsche Kon-
junktur sehrgutin das)ahr 2011 gestartet ist, hat sie
ab dem zweiten Quartal an Schwung verloren. Das
Wirtschaftswachstum 2011 betrug in Deutschland
3,0 %. Damit zahlte Deutschland als die Konjunktur-
lokomotive in Europa. Weiterhin konnte davon der
deutsche Arbeitsmarkt sehr stark profitieren. Die Ar-
beitslosenquote sank von 7,9 % im Januar auf 6,6 %
im Dezember 2011 und lag im Jahresschnitt bei
7,1 %. Der Verbraucherpreisindex fiir Deutschland
ist im Jahresdurchschnitt 2011 gegeniiber 2010 um
2,3 % gestiegen. Die Europdische Zentralbank muss-
te weiterhin durch Staatsanleihenkdufe die schwa-
cheren Staaten der EU unterstiitzen. Der Zinssatz fiir
3-monatige Termingelder in Euro im Interbankenge-
schaft (3-Monats-Euribor) stieg aufgrund der Unsi-
cherheiten im Finanzsektor von 1,0 % auf 1,36 %.
Die Rendite der 10-jahrigen Bundesanleihe erreichte
mit 1,674 % am 22.09.2011 ein neues Allzeit-Tief
und schloss zum Jahresende auch nur unwesentlich
héher bei 1,829 % . Die Europdischen Aktienmarkte
standen im Zeichen der Krise. Der DAX verlor im Jah-
resverlauf 14,7 %, der EuroStoxx50-Performanceindex
fiel um 14,1 %. Fiir das Jahr 2012 sehen Wirtschafts-
experten konjunkturelle Risiken. Fiir Deutschland soll
die Zuwachsrate beim Bruttoinlandsprodukt ledig-
lich noch bei 0,8 % liegen.

Die Schaden- und Unfallversicherer verzeichneten nach
vorldufiger Rechnung in 2011 wieder ein gutes versi-
cherungstechnisches Gesamtergebnis mit einer um
2,7 % auf 56,7 Milliarden EUR gestiegenen Pramienein-
nahme und einem um 2,6 % auf 44,4 Milliarden EUR ge-
stiegenen Schadenaufwand. Dies deutet auf einen
nahezu unverdanderten versicherungstechnischen Ge-
winn hin. In der Kraftfahrtversicherung wird fiir 2011
insgesamt ein deutlicher Beitragsanstieg von 3,5 % auf
20,9 Milliarden EUR erwartet; bei einem geringfiigig
besseren Schadenverlauf ist eine leichte Verbesserung
der Schaden-Kosten-Quote auf 107,0 % zu erwarten.
Flir das laufende Jahr werden weiter verhaltene Wachs-
tumsaussichten gesehen. Insbesondere in der bran-
chenweit defizitdren Kraftfahrtversicherung diirften die
Pramieneinnahmen trotz hoher Marktsattigung tenden-
ziell leicht steigen.

Versicherungsgeschift insgesamt

Das 34. Geschéftsjahr der Gesellschaft ist durch Bestands-
wachstum mit steigenden Beitragseinnahmen und
zunehmendem Schadenaufwand gekenn-zeichnet.
Die verdienten Nettobeitrdge stiegen um 8,9 Mio. EUR
auf 192,5 Mio. EUR. Die Netto-Schadenaufwendungen
stiegen um 6,8 Mio. EUR auf 158,9 Mio. EUR, die Auf-
wendungen des Versicherungsbetriebs fiir eigene
Rechnung stiegen um 0,3 Mio. EUR auf 20,4 Mio. EUR.

Selbst abgeschlossenes Versicherungs-
geschift insgesamt

Die folgenden Angaben betreffen, sofern nicht an-
ders angegeben, das selbst abgeschlossene Versi-
cherungsgeschaft brutto.

Seit dem Geschaftsjahr 2011 wird die Moped-Haft-
pflicht- und -Teilkaskoversicherung mit einem Be-
stand von 95.291 Vertrdgen und einem gebuchten
Beitrag von 3,6 Mio. EUR nicht mehr von der
Wiirttembergischen Gemeinde-Versicherung a.G.,
sondern von der WGV-Versicherung AG angeboten.

Am Bilanzstichtag umfasste der Versicherungsbestand
2.155.625 Vertrdge; dies sind 174.928 (8,8 %) mehr
als zum entsprechenden Vorjahreszeitpunkt. Die
gebuchten Beitrdge stiegen um 15,2 Mio. EUR (7,3 %)
auf 223,8 Mio. EUR. Die Aufwendungen fiir Versiche-
rungsfélle betrugen im Berichtsjahr 176,4 Mio. EUR.
Dies bedeutet einen Anstieg um 3,7 %. Die Aufwen-
dungen fiir den Versicherungsbetrieb fiir das selbst
abgeschlossene Versicherungsgeschaft stiegen auf
24,9 Mio. EUR. Die Kostenquote lag damit bei 11,2 %
(Vorjahr 10,5 %). Netto, d. h. unter Beriicksichtigung
der abgegebenen Riickversicherung, ergibt sich wegen
der erhaltenen Riickversicherungsprovision ein Kosten-
satz von 9,4 % (Vorjahr 9,8 %).

Aus dem im Geschdftsjahr erzielten versicherungs-
technischen Ergebnis werden 2,6 Mio. EUR (Vorjahr
3,0 Mio. EUR) der Riickstellung fiir Beitragsriicker-
stattung zugefiihrt. Dies sind 1,2 % (Vorjahr 1,4 %)
der gebuchten Beitrdge. Nach Verrechnung mit
Riickgewdhrrestbetragen ergibt sich per saldo eine
Zufithrung zur erfolgsabhdngigen Beitragsriicker-
stattung in Hohe von 1,8 Mio. EUR. Die Riickerstat-
tungssatze sind auf Seite 81 dargestellt.



Versicherungsgeschéft im Einzelnen

\ Bestandsentwicklung \

gebuchte Bruttobeitrige ‘ Schaden-Kostenquote

Ver-
Anzahl | e _ e anderung
Verrage  ddeung | EURO. o andenng | % gy
%-Pkt
Gesamtgeschaft 2.155.625 8,8 % 233.483.919,32 7,0 % 88,7 % —3,8
selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft

Insgesamt 2.155.625 8,8 % 223.788.444,36 7,3 % 90,3 % =ilo7
Unfall 79.131 1,4 % 5.425.552,51 3,0 % 22,6 % —27,4
Allgemeine Haftpflicht 330.668 1,9 % 15.962.576,79 1,9 % 65,5 % 10,9
Kraftfahrt gesamt 964.258 19,1 % 139.383.147,48 9,3 % 98,6 % —6,2
Kraftfahrzeug Haftpflicht 583.894 26,3 % 82.912.759,02 10,7 % 98,8 % —14,2
Sonstige Kraftfahrt 380.364 9,5 % 56.470.388,46 7,4 % 98,4 % 5,3
Verbundene Hausrat 142.099 3,8 % 10.140.422,27 2,4 % 49,3 % 9,9
Verbundene Wohngebaude 67.880 3,6 % 12.784.958,35 7,0 % 74,6 % 15,9
Glas 45.161 0,5 % 1.261.833,40 1,4 % 81,1 % 5,5
Rechtsschutz 425.754 0,3 % 37.838.653,46 4,8 % 96,3 % 0,9

in Riickdeckung tibernommenes Versicherungsgeschaft
Insgesamt | | 9.695.474,96 03% | 521% —49,5

Bestand und Beitragseinnahme

Im nach wie vor schwierigen Marktumfeld der Kraft-
fahrzeug Haftpflichtversicherung konnte — jeweils
bereinigt um das Moped-Geschaft — der Vertragsbe-
stand mit einer {iber dem Vorjahr liegenden Quote
von +4,7 % (Vorjahr +3,5 %) weiter ausgebaut wer-
den. Die Beitragseinnahmen stiegen um 5,8 % (Vor-
jahr+0,2 %).

In der Sonstigen Kraftfahrtversicherung stiegen — je-
weils bereinigt um das Moped-Geschaft — Bestand
(5,1 %) und Beitrag (+3,0 Mio. EUR) in der Fahrzeug-
vollversicherung, als auch in der Fahrzeugteilversi-
cherung, bei der der Bestand um +4,0 % und der
Beitrag um 0,3 Mio. EUR zunahmen.

Die Entwicklung der Bestdnde und Beitrdge in den
Haftpflicht-, Unfall- und Sachversicherungen ist ins-
gesamt zufriedenstellend.

Schaden und Kosten

Die Schaden- und Kostenquoten aller Sparten liegen
im Geschaftsjahr 2011 unter der 100 %-Marke, die
Schadenseite der Kraftfahrzeug-Haftpflichtversiche-
rung profitierte dabei von einer steigenden Vorjahres-
abwicklung.

Die Sonstige Kraftfahrtversicherung und die Verbun-
dene Wohngebdudeversicherung wurden im Ge-
schaftsjahr durch Elementarschadenereignisse nicht
unerheblich belastet.

In Riickdeckung iibernommenes
Versicherungsgeschift

Das in Riickdeckung tibernommene Versicherungs-
geschdft wies eine konstante Brutto-Beitragsein-
nahme von 9,7 Mio. EUR auf. Es handelt sich
ausschliefilich um Riickversicherungsvertrage mit der
Wiirttembergische Gemeinde-Versicherung a.G.. Der
Brutto-Schadenaufwand sank gegeniiber dem
Vorjahr um 72,6 % auf 1,9 Mio. EUR. Nach einer
Zufiihrung zur Schwankungsriickstellung in Hhe von
0,6 Mio. EUR schloss das versicherungstechnische
Geschift mit einem Gewinn von 3,5 Mio. EUR (Vor-
jahr 1,6 Mio. EUR) ab.

Kapitalanlagen und Kapitalanlageergebnis

DerBestand an Kapitalanlagen stieg auf 523,6 Mio. EUR
(+1,2 %), die Kapitalertrdge stiegen um 13,5 % auf
25,1 Mio. EUR. Nach der Verbandsformel berechnet
betrdgt die durchschnittliche Verzinsung der Kapital-
anlagen 4,6 % (Vorjahr 3,7 %). Die Aufwendungen fiir
Kapitalanlagen stiegen um 6,6 Mio. EUR auf 10,2 Mio.
EUR. Die darin enthaltenen Abschreibungen betragen
7,8 Mio. EUR (Vorjahr 3,1 Mio. EUR). Der Ertragssaldo
aus den Kapitalanlagen betragt in 2011 vor techni-
schem Zinsertrag 14,9 Mio. EUR (Vorjahr 18,5 Mio.
EUR). Unter Schwankungen gingen die erzielbaren
Renditen bei Neuanlagen durch die Entwicklung
der Kapitalmarkte weiter zuriick.
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Jahresergebnis

Nach Aufwendungen fiir Beitragsriickerstattung
von 2,6 Mio. EUR (Vorjahr 3,0 Mio. EUR) und einer
Entnahme aus der Schwankungsriickstellung von
1,3 Mio. EUR (Vorjahr 4,2 Mio. EUR) schlieBt das
selbst abgeschlossene Geschédft mit einem Ge-
winn von 8,4 Mio. EUR (Vorjahr 13,3 Mio. EUR) und
das iibernommene Geschéft mit einem Gewinn
von 3,5 Mio. EUR (Vorjahr 1,6 Mio. EUR) ab. Im all-
gemeinen Geschdaft betrdgt der Ertragssaldo aus
Kapitalanlagen 14,3 Mio. EUR. Bei der Saldierung
der tibrigen Ertrage und Aufwendungen iiberwiegen
die Aufwendungen mit 0,9 Mio. EUR, sodass sich
als Ergebnis der normalen Geschéftstdtigkeit ein Be-
trag von 25,3 Mio. EUR (Vorjahr 32,3 Mio. EUR) errech-
net. Nach einem Steueraufwand von 11,9 Mio. EUR
wird der sich ergebende Uberschussbetrag von
13,4 Mio. EUR im Rahmen eines Gewinnabfiihrungs-
vertrages abgefiihrt.

Risikobericht

Das Risikofriiherkennungssystem dient der friihzeiti-
gen Identifikation von Risiken, die wesentlichen Ein-
fluss auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
haben oder den Bestand des Unternehmens gefdhr-
den kdnnten.

Die Risikostrategie der WGV-Versicherung AG findet
ihre Konkretisierung im Risiko-Management-Hand-
buch.

Anhand einer regelmafigen Risikoinventur werden
die grundsatzlich in allen Unternehmensteilen und
-prozessen moglichen Risiken systematisch identifi-
ziert, analysiert und bewertet. Die Bewertung der Ri-
siken durch den Risikomanager wird hierbei durch
Risikoverantwortliche aus den Fachbereichen unter-
stitzt.

Durch monatliche Ist-Abschliisse in Kapitalanlage
und Versicherungstechnik werden bilanzielle Effekte
friihzeitig in den Steuerungs- und Risikofriiherken-
nungsprozess mit einbezogen.

Aufsichtsrat und Vorstand der WGV-Versicherung AG
werden regelmaBig tiber die Risikosituation des Un-
ternehmens informiert.

Versicherungstechnische Risiken

Die zentralen Risiken im selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschift liegen in nicht auskommli-
chen Tarifen sowie nicht ausreichend gebildeten
Schadenriickstellungen.

Das Pramien-/Schadenrisiko wird im Rahmen des
laufenden Berichtswesens permanent tiberwacht, ri-
sikomindernde Annahmerichtlinien sowie eine lau-
fende risikoaddquate Gestaltung der Tariflandschaft
dienen der friihzeitigen Identifikation und Nichtan-
nahme erkennbar schlechter Risiken.

Die Angemessenheit der Schadenreserven wird
durch die Schadenabteilungen auf Basis der Einzel-
schaden permanent iiberwacht, turnusmafig erfolgt
zudem eine Analyse der Schadenreserven mithilfe
mathematischer Verfahren.

Im {ibernommenen Versicherungsgeschaft werden
Vertrage ausschlielich innerhalb der WGV-Gruppe
gezeichnet. Das Gefdahrdungspotential aus diesen
Vertrdgen kann als moderat eingestuft werden, da
kaum gefahrenexponiertes Versicherungsgeschaft
gezeichnet wird.

Riickversicherungsschutz

Die Risiken aus dem selbst abgeschlossenen Versi-
cherungsgeschéft — insbesondere Grofrisiken aus
Elementarschadenereignissen oder Risiken aus den
Haftpflichtsparten — sind durch den Abschluss von
Riickversicherungsvertragen wirksam riickgedeckt.
Die Zession erfolgt dabei jeweils an mehrere Riick-
versicherer mit erstklassigen Ratings.

Risiken aus dem Ausfall von Forderungen aus
dem Versicherungsgeschift

Im selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft
sind zum Bilanzstichtag Forderungen mit einem Zah-
lungsverzug von mehrals 90 Tagen in einer Héhe von
0,3 % der gebuchten Bruttobeitrdge des Geschafts-
jahres zu verzeichnen. Die durchschnittliche Forde-
rungsausfallquote der vergangenen Jahre betrdgt
0,1 % der gebuchten Bruttobeitrage. Bei den Forde-
rungen gegen Versicherungsvertreter sowie gegen
Riickversicherer kam es zu keinerlei nennenswerten
Zahlungsverzogerungen oder -ausfallen. Das Risiko
aus dem Ausfall von Forderungen aus dem Versiche-
rungsgeschaft ist daher insgesamt als unbedeutend
zu betrachten.

Risiken aus Kapitalanlagen

Im Kapitalanlagebereich sind bei jeder Entscheidung
die Anlagegrundsatze des § 54 Versicherungsauf-
sichtsgesetz und die Verordnung iiber die Anlage
des gebundenen Vermogens von Versicherungsunter-
nehmen Grundlage des Handelns, wonach das Ver-
mogen unter Beriicksichtigung des Versicherungs-
geschéfts und der Unternehmensstruktur so angelegt



wird, dass moglichst grofle Sicherheit und Renta-
bilitat bei jederzeit ausreichender Liquiditat erreicht
wird. Weitere Risikominimierungen werden durch
Mischungs- und Streuungsentscheidungen nach
Anlagearten, Emittenten und Regionen erzielt.

Anlagerichtlinien, Mandate und Uberwachung
Die Steuerung und Uberwachung des Anlagemanage-
ments erfolgt durch Anlagerichtlinien, laufende
Berichterstattung und periodische Anlagesitzungen,
derAufsichtsrat wird regelmafig unterrichtet. Bei der
Vergabe von externen Mandaten fiir Spezialfonds
wird die Anlagepolitik durch Festlegung eines
Fondsprofils und durch Vorgabe von Anlagegrund-
sdtzen und Zielvorgaben laufend gesteuert und
durch regelméaBige Berichterstattung und Anlage-
ausschusssitzungen iiberwacht.

Marktpreisrisiken

Die festverzinslichen Wertpapiere sind Hauptbestand-
teil des Kapitalanlagenbestandes. Dem Risiko aus
Zinsanderungen wird durch Laufzeitmanagement
begegnet. Die Bestdnde lauten, bis auf geringe Bei-
mischungen, auf EURO, sodass Wahrungsrisiken
nicht gegeben sind. Die nachfolgende Szenarioana-
lyse zum 31.12.2011 umfasst sowohl direkt als auch
iber Fonds gehaltene Aktien und festverzinsliche
Wertpapiere. Bei den festverzinslichen Wertpapieren
werden auch die im Anlagevermégen gehaltenen
Papiere beriicksichtigt, nicht aber Namenspapiere
oder Schuldscheindarlehen.

Anlageklasse Szenario Marktwertdande-
rung in EUR
Aktien Aktienkurse .
—20% —6,2 Mio.
Festverzinsliche Renditeanstieg .
Wertpapiere +1% =SE LR,
Festverzinsliche  Renditeriickgang +3,9 Mio.

Wertpapiere —1%

Bonitdtsrisiken

Im direkt gehaltenen Gesamtbestand von Inhaber-
schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen
Wertpapieren, Namensschuldverschreibungen und
Darlehen sind 80,2 % enthalten, fiir die eine be-
sondere Deckungsmasse besteht, die von &f-
fentlichen Haushalten begeben wurden oder eine
Einlagensicherung, Institutsgarantie oder Gewdhrtra-
gerhaftung gegeben ist. Bei den restlichen Kapital-
anlagebestdnden handelt es sich in erster Linie
um Genussscheine und nachrangige Schuld-
scheindarlehen von Kreditinstituten und um Unter-
nehmensanleihen, die im sogenannten Investment-

grade-Rating eingestuft sind. Die in Spezialfonds ge-
haltenen Renten sind zu tiber 95,0 % im Investment-
grade-Rating eingestuft.

Der Anteil an verzinslichen Anlagen bei Banken im
Kapitalanlagebestand liegt nach Buchwerten bei ca.
64,8 %. Es unterliegen davon ca. 74,0 % einer Si-
cherungseinrichtung bzw. es sind ca. 20,9 % mit ei-
ner besonderen Deckungsmasse hinterlegt. Das
Durchschnittsrating verzinslicher Wertpapiere im
Gesamtbestand ist im oberen Investment-Grade-Be-
reich angesiedelt.

Der Anteil an verzinslichen Anlagen bei Staaten im
Kapitalanlagenbestand liegt bei 12,8 %. Im direkt
gehaltenen Gesamtbestand befinden sich keine
Staatsanleihen von Portugal, Irland, Italien oder
Griechenland.

Der Anteil an spanischen staatsnahen Anlagen liegt
bei 0,8 % und ist mit dem gemilderten Niederstwert-
prinzip bewertet. Der Titel, auf dem zum 31.12.2011
Stille Lasten gebildet wurden, wurde zwischenzeit-
lich zum Anschaffungskurs zuriickgezahlt.

Der Anteil an tiber Spezialfonds gehaltenen italieni-
schen Staatsanleihen liegt bei 0,4 % und an griechi-
schen Staatsanleihen bei 0,1 % des Kapitalanlagen-
bestandes. Spanische Staatsanleihen waren nicht
im Bestand.

Liquiditadtsrisiken

Diesen Risiken wird durch eine laufende Liquidi-
tatsplanung und -abwicklung begegnet, um die
verschiedenen Zahlungsstrome zielgenau zu steu-
ern und dadurch Engpdsse zu vermeiden.

Operationale Risiken

Operationale Risiken kdnnen sich in allen Unterneh-
mensbereichen ergeben. Eine wesentliche Rolle
spielt dabei die Sicherheit und Verfiigbarkeit der un-
ternehmenskritischen  DV-Systemlandschaft. Ein
umfangreiches konzernweites DV-Sicherheitskon-
zept wird dabei durch ein Managementsystem fiir In-
formationssicherheit (ISMS) nach den Vorgaben des
international anerkannten und weit verbreiteten
ISO/ETC Standards 27001 unterstiitzt.

Im Personalbereich wird das Risiko von Fehlbearbei-
tungen oder dolosen Handlungen anhand von Ar-
beitsanweisungen, Vollmachten, sowie IT-gestiitz-
ten Freigabe- und Stichprobensystemen reduziert.
Zusatzlich ist die Innenrevision beauftragt, Priifun-
gen in allen relevanten Unternehmensbereichen
durchzufiihren.
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Notfallkonzepte, die die Geschaftsfortfiihrung im Kri-
senfall sicherstellen, unterliegen einer laufenden
Weiterentwicklung und Uberpriifung auf Wirksam-
keit und Effizienz.

Zusammenfassende Darstellung
der Risikolage

Nach den derzeitigen Erkenntnissen sind keine Ent-
wicklungen erkennbar, die den Fortbestand des Un-
ternehmens kurz- oder mittelfristig gefdhrden oder
die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich
und nachhaltig beeintrachtigen konnten.

Die vorhandenen Eigenmittel belaufen sich auf
116,2 Mio. EUR, die zur Erfiillung der aufsichtsrecht-
lichen Solvabilitdtsanforderungen notwendigen Ei-
genmittel auf 36,8 Mio. EUR. Es ergibt sich eine
deutliche Uberdeckung, womit auch zukiinftige,
durch Solvency Il méglicherweise steigende Eigen-
kapitalanforderungen jederzeit erfiillt werden kon-
nen. Die Ergebnisse aus der Teilnahme an der QIS 5-
Studie bestdtigen diese hohe Solvabilitdtsquote
auch unter Solvency Il

Zusammenfassend wird festgestellt, dass durch die
angefiihrten vielschichtigen Manahmen Vorsorge
getroffen wird, der geschilderten Risikolage des Un-
ternehmens angemessen gerecht zu werden.

Nachtragsbericht und voraussichtliche
Entwicklung

Vorgdnge von besonderer Bedeutung sind nach
Schluss des Berichtsjahres nicht eingetreten.

Das Unternehmen zeichnet Schaden- und Unfallver-
sicherungsvertrdge im ganzen Bundesgebiet. Beson-
ders auflerhalb von Wiirttemberg werden fiir die
ndchsten Jahre noch erhebliche Bestandswachs-
tumspotenziale gesehen. Diese sollen durch ver-
schiedene Vertriebsaktivitaten, insbesondere auch
im Internet, erschlossen werden.

Der seit Jahren im industriellen und gewerblichen
Versicherungsgeschift herrschende Preiswettbewerb
wurde auf die private Schaden- und Unfallversiche-
rung tibertragen.

Fur die Jahre 2012 und 2013 wird ein méaRiges Be-
stands- und Beitragswachstum prognostiziert.

Der Schadenverlauf wird sich moderat entwickeln,
sofern Groschdden durch flachendeckende Elemen-
tarschaden ausbleiben.

Im Urteilvom 01. Mdrz 2011 hat der Europdische Ge-
richtshof (EuGH) die Einfiihrung geschlechtsneu-
traler Versicherungstarife fiir Neuvertrdage ab
Dezember 2012 vorgeschrieben. Die Umsetzung des
EuGH Urteils zieht eine umfassende Neukalkulation
der betroffenen Tarife — insbesondere in der Kraft-
fahrt- und Unfallversicherung — nach sich. Auch un-
ter Wegfall der geschlechtspezifischen Merkmale
wird die WGV-Versicherung AG ihren Versicherungs-
nehmern weiterhin attraktive Tarife in den be-
troffenen Sparten anbieten kénnen.

Im Portfoliomanagement ist eine Aufnahme von Akti-
enanteilen in den Direktbestand vor dem Hinter-
grund der bestehenden Marktunsicherheiten derzeit
nicht geplant.

Weitere Abschreibungen oder Schuldnerausfalle bei
Genussscheinen und Unternehmensanleihen lassen
sich aktuell nicht in Gdnze ausschliefen, sodass ne-
gative Effekte auf das Kapitalanlageergebnis in 2012
weiterhin moglich sind. Angesichts der niedrigen
risikofreien Zinsen ist in 2012 und 2013 mit grund-
sdtzlich niedrigeren Kapitalanlageergebnissen zu
rechnen.

Stuttgart, 16. Mdrz 2012

Der Vorstand

Haug Dr. Brachmann Schweizer
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Bilanz zum 31. Dezember 2011

Aktiva
2011 Vorjahr
EUR EUR EUR EUR
A. Immaterielle Vermégensgegenstdnde
Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte 10.519,52 10.519,52

und dhnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen

Rechten und Werten

B. Kapitalanlagen

|. Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen
und Beteiligungen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen
2. Beteiligungen

. Sonstige Kapitalanlagen

1. Aktien, Investmentanteile und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere

2. Inhaberschuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere

3. Sonstige Ausleihungen
a) Namensschuldverschreibungen
b) Schuldscheinforderungen und Darlehen
¢) Ubrige Ausleihungen

4. Einlagen bei Kreditinstituten

Depotforderungen aus dem in Riickdeckung

7.054.794,87

6.114.093,62

13.168.888,49

205.967.920,60
30.885.340,00

43.398.330,77

167.972.651,41

4.338.451,22

53.442.924,44
506.005.618,44

7.054.794,87
6.114.093,62
13.168.888,49

204.073.550,65
29.394.950,00

30.119.376,73
180.936.521,72
10.923.064,02
44.914.105,91
500.361.569,03

libernommenen Versicherungsgeschaft 4.408.483,78 3.806.234,24
523.582.990,71 517.336.691,76
C. Forderungen
|. Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschift an:
1. Versicherungsnehmer 692.350,92 433.994,66
2. Versicherungsvermittler 84.888,33 208.263,98
777.239,25 642.258,64
Il. Abrechnungsforderungen aus dem
Riickversicherungsgeschaft 3.766.079,40 6.261.403,33
Ill. Sonstige Forderungen 4.483.275,12 2.871.607,87
davon an verbundene Unternehmen: EUR 4.038.981,66
(Vorjahr EUR 2.669.668,22)
davon an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungs-
verhiltnis besteht: EUR 6.013,80 (Vorjahr EUR 0,00)
9.026.593,77 9.775.269,84
D. Sonstige Vermdgensgegenstinde
Laufende Guthaben bei Kreditinstituten,
Schecks und Kassenbestand 232.440,54 1.864.973,18
E. Rechnungsabgrenzungsposten
|. Abgegrenzte Zinsen und Mieten 5.563.309,01 5.656.511,10
IIl. Sonstige Rechnungsabgrenzungsposten 53.036,01 309.834,59
5.616.345,02 5.966.345,69
538.468.889,56 534.953.799,99
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Passiva

2011 Vorjahr
EUR EUR EUR EUR
A. Eigenkapital
|. Gezeichnetes Kapital 20.282.000,00 20.282.000,00
IIl. Kapitalriicklage 70.000.000,00 70.000.000,00
Ill. Gewinnriicklagen
1. gesetzliche Riicklage 306.775,13 306.775,13

2. andere Gewinnriicklagen

IV. Bilanzgewinn

25.647.159,77

25.953.934,90
0,00

116.235.934,90

25.647.159,77
25.953.934,90
0,00
116.235.934,90

B. Versicherungstechnische Riickstellungen
|. Beitragsiibertrage
1. Bruttobetrag 1.092.382,68 331.683,89
2. davon ab: Anteil fiir das in Riickdeckung gegebene
Versicherungsgeschaft 124.460,30 14.902,26
967.922,38 316.781,63
Il. Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle
1. Bruttobetrag 432.278.308,27 424.661.822,99
2. davon ab: Anteil fiir das in Riickdeckung gegebene
Versicherungsgeschaft 95.096.139,65 94.239.531,48
337.182.168,62 330.422,291,51
Il. Rickstellung fiir erfolgsabhangige und erfolgsunabhéngige
Beitragsriickerstattung
1. Bruttobetrag 3.204.405,56 4.423.906,93
2. davon ab: Anteil fiir das in Riickdeckung gegebene
Versicherungsgeschaft 0,00 0,00
3.204.405,56 4.423.906,93
IV. Schwankungsriickstellung und dhnliche Riickstellungen 22.155.913,66 22.864.587,36
V. Sonstige versicherungstechnische Riickstellungen
1. Bruttobetrag 5.426.382,79 4.735.123,25
2. davon ab: Anteil fiir das in Riickdeckung gegebene
Versicherungsgeschaft 1.600,00 1.600,00
5.424.782,79 4.733.523,25
~ 368.935.193,01 362.761.090,68
C. Andere Riickstellungen
Sonstige Riickstellungen 259.537,75 217.255,00
D. Depotverbindlichkeiten aus dem in Riickdeckung
gegebenen Versicherungsgeschaft 6.827.029,27 6.339.451,22
E. Andere Verbindlichkeiten
I. Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschaft gegeniiber:
1. Versicherungsnehmern 30.899.619,27 27.405.227,55
2. Versicherungsvermittlern 164.905,32 156.059,62
31.064.524,59 27.561.287,17
Il. Abrechnungsverbindlichkeiten aus dem
Riickversicherungsgeschaft 5.333.129,89 5.186.914,79
davon an verbundene Unternehmen: EUR 5.299.325,84
(Vorjahr EUR 5.177.079,70)
Ill. Sonstige Verbindlichkeiten 9.811.209,24 16.649.410,32
davon gegeniiber verbundenen Unternehmen:
EUR 9.745.076,16 (Vorjahr EUR 16.465.875,80)
davon gegeniiber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungs-
verhiltnis besteht: EUR 0,00 (Vorjahr EUR 8.562,59)
davon aus Steuern: EUR 64.421,96 (Vorjahr EUR 34.755,86)
46.208.863,72 49.397.612,28
F. Rechnungsabgrenzungsposten 2.330,91 2.455,91
538.468.889,56  534.953.799,99

Es wird bestatigt, dass die in der Bilanz unter dem Posten B.II. der Passiva eingestellte Deckungsriickstellung unter Beachtung der §§ 341 fund 341 g HGB

sowie der aufgrund des § 65 Abs. 1 VAG erlassenen Rechtsverordnungen berechnet worden ist.

Stuttgart, 21. Februar 2012

Walter
Verantwortlicher Aktuar
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Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2011

EUR

2011
EUR

EUR

Vorjahr
EUR

1.

Versicherungstechnische Rechnung

Verdiente Beitrédge fiir eigene Rechnung
a) Gebuchte Bruttobeitrage
b) Abgegebene Riickversicherungsbeitrage

233.483.919,32

—40.378.852,69

193.105.066,63

218.273.471,98
—34.870.427,34

183.403.044,64

) Verdnderung der Bruttobeitragsiibertrdge —760.698,79 133.280,37
d) Verdnderung des Anteils der Riickversicherer an den
Bruttobeitragsiibertragen 109.558,04 5.141,44
—651.140,75 138.421,81
192.453.925,88 183.541.466,45
2. Technischer Zinsertrag fiir eigene Rechnung 550.974,01 553.161,37
3. Sonstige versicherungstechnische Ertrage fiir eigene 422.547,56 435.785,91
Rechnung
4. Aufwendungen fiir Versicherungsfalle fiir eigene Rechnung
a) Zahlungen fiir Versicherungsfille
aa) Bruttobetrag —170.702.618,71 —158.514.698,74
bb) Anteil der Riickversicherer 18.521.354,38 19.345.021,13
—152.181.264,33 —139.169.677,61
b) Veranderung der Riickstellung fiir noch nicht
abgewickelte Versicherungsfélle
aa) Bruttobetrag —7.616.485,28 —18.441.916,21
bb) Anteil der Riickversicherer 856.608,17 5.514.543,03
—6.759.877,11 —12.927.373,18
—158.941.141,44 —152.097.050,79
5. Veranderung der sonstigen versicherungstechnischen
Netto-Riickstellungen —691.259,54 1.787.260,22
6. Aufwendungen fiir erfolgsabhéngige und erfolgsunabhéangige
Beitragsriickerstattungen fiir eigene Rechnung —1.768.959,66 —3.000.000,00
7. Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb fiir eigene
Rechnung
a) Bruttoaufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb —28.043.953,48 —24.922.119,82
b) davon ab: erhaltene Provisionen und Gewinn-
beteiligungen aus dem in Riickdeckung gegebenen
Versicherungsgeschaft 7.690.178,25 4.855.553,79
—20.353.775,23  —20.066.566,03
8. Sonstige versicherungstechnische Aufwendungen fiir
eigene Rechnung —594.838,90 —369.283,09
9. Zwischensumme 11.077.472,68 10.784.774,04
10. Veranderung der Schwankungsriickstellung und dhnlicher
Riickstellungen 708.673,70 4.187.555,04
11. Versicherungstechnisches Ergebnis fiir eigene

Rechnung (= Ubertrag:)

11.786.146,38

14.972.329,08

70



2011 Vorjahr
EUR EUR EUR EUR
Ubertrag: 11.786.146,38 14.972.329,08
Il. Nichtversicherungstechnische Rechnung
1. Ertrdge aus Kapitalanlagen
a) Ertrdge aus Beteiligungen 6.660,54 —8.663,03

b) Ertrdge aus anderen Kapitalanlagen
davon aus verbundenen Unternehmen
EUR 152.249,54 (Vorjahr EUR 225.239,77)

24.353.555,12

20.018.677,96

c) Ertrage aus Zuschreibungen 0,00 384.840,16
d) Gewinne aus dem Abgang von Kapitalanlagen 715.202,77 1.694.919,12
25.075.418,43 22.089.774,21
2. Aufwendungen fiir Kapitalanlagen
a) Aufwendungen fiir die Verwaltung von Kapitalanlagen,
Zinsaufwendungen und sonstige Aufwendungen fiir
die Kapitalanlagen —599.325,24 —462.195,50
b) Abschreibungen auf Kapitalanlagen —7.837.492,80 —3.117.614,64
¢) Verluste aus dem Abgang von Kapitalanlagen —1.757.687,21 —14.129,07
—10.194.505,25 —3.593.939,21
3. Technischer Zinsertrag —550.974,01 —553.161,37
14.329.939,17 17.942.673,63
4. Sonstige Ertrage 83.634,85 52.100,83
5. Sonstige Aufwendungen —947.920,69 —662.201,12
—864.285,84 —610.100,29
6. Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit 25.251.799,71 32.304.902,42
7. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 0,00 0,00

zuziiglich Erstattungen an den Organtrdger

—11.888.571,74

—11.888.571,74

—13.547.777,47
—13.547.777,47

. Aufgrund eines Gewinnabfiihrungsvertrages abgefiihrte
Gewinne

—13.363.227,97

—18.757.124,95

. Jahrestiberschuss

0,00

0,00

10

. Bilanzgewinn

0,00

0,00
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Anhang fiir das Geschaftsjahr 2011
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Der Jahresabschluss ist nach den Vorschriften des
HGB sowie unter Beriicksichtigung der Verordnung
tiber die Rechnungslegung von Versicherungsunter-
nehmen (RechVersV) sowie des Versicherungsauf-
sichtsgesetzes (VAG) aufgestellt. Leerposten
werden gemédf3 § 265 Abs. 8 HGB nicht angegeben.

Angaben zu den Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden

Aktiva

Immaterielle Vermogensgegenstande wurden mit
den Anschaffungskosten angesetzt. Die planmagi-
gen Abschreibungen erfolgen linear tiber die voraus-
sichtliche Nutzungsdauer.

Die Anteile an verbundenen Unternehmen und die
Beteiligungen sind mit den Anschaffungskosten
(einschlieBlich Anschaffungsnebenkosten) be-
wertet. Die Anteile an verbundenen Unternehmen
sind nach dem strengen Niederstwertprinzip, die Be-
teiligungen nach dem gemilderten Niederstwertprinzip
bewertet. Soweit Griinde fiir friihere Abschreibungen
wegfallen, werden Zuschreibungen nach § 253
Abs. 5 HGB bis maximal zur Hohe der Anschaffungs-
kosten vorgenommen.

Aktien, Investmentanteile und andere nicht festver-
zinsliche Wertpapiere sowie Inhaberschuldver-
schreibungen und andere festverzinsliche Wert-
papiere wurden im Wesentlichen dem Anlagever-
mogen entsprechend § 341 b Abs. 2 HGB zuge-
ordnet. Die dem Anlagevermogen zugeordneten Aktien,
Investmentzertifikate, andere nicht festverzinsliche
Wertpapiere und Inhaberschuldverschreibungen
sowie andere festverzinsliche Wertpapiere sind
nach dem gemilderten Niederstwertprinzip bewer-
tet. Es bestehen stille Lasten auf Aktien, Invest-
mentanteile und andere nicht festverzinsliche
Wertpapiere in Hohe von 2,4 Mio. EUR (Buchwert
175,6 Mio. EUR). Die dem Umlaufvermégen zuge-
ordneten Aktien, Investmentzertifikate, andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere und Inhaberschuld-
verschreibungen sowie andere festverzinsliche Wert-
papiere sind nach dem strengen Niederstwert-
prinzip bewertet. Soweit erforderlich, wurden Zu-
schreibungen nach § 253 Abs. 5 HGB bis maximal
zur Hohe der Anschaffungskosten vorgenommen.

Hypotheken-, Grundschuld- und Rentenschuldforde-
rungen werden zu Anschaffungskosten abziiglich
Tilgung ausgewiesen. Namensschuldverschreibungen
und Ubrige Ausleihungen (Namensgenussscheine)
sind gemaf} § 341 ¢ Abs. 1 HGB grundsaétzlich zu
den Nennwerten angesetzt. Disagiobetrdge werden
durch passive Rechnungsabgrenzung, Agiobetrdge
werden durch aktive Rechnungsabgrenzung auf die
Laufzeiten verteilt. Schuldscheinforderungen und
Darlehen sind gemdf} § 341 c Abs. 3 HGB grundsatz-
lich zu Anschaffungskosten zu- oder abziiglich der
kumulierten Amortisation unter Anwendung der
Effektivzinsmethode angesetzt. Die unter den akti-
ven und passiven Rechnungsabgrenzungsposten
des Vorjahres ausgewiesenen Agien oder Disagien
werden wegen Unwesentlichkeit nicht angepasst.
Die Bestdnde zum 01.01.2011 wurden mit den Nenn-
werten verrechnet. Auf Schuldscheinforderungen
und Darlehen bestehen stille Lasten in Hohe von
0,2 Mio. EUR (Buchwert 11,8 Mio. EUR). Die Zero-
namenspfandbriefe bzw. Zeroschuldscheine sind
mit dem Anschaffungskurs zuziiglich nicht falliger
Zinsforderungen bilanziert.

Fiir die Ermittlung der Zeitwerte bei Beteiligungen
und Anteilen an verbundenen Unternehmen werden
Ertragswertmodelle herangezogen. Soweit ertrags-
orientierte Verfahren nicht zum Einsatz kommen
konnten, wird das anteilige Eigenkapital herangezo-
gen. Bei Aktien, Investmentanteilen und anderen
nicht festverzinslichen Wertpapieren sowie bei Inha-
berschuldverschreibungen und anderen festverzins-
lichen Wertpapieren wird der Borsenjahresschluss-
kurs zur Bewertung herangezogen, andernfalls Er-
tragswerte. Fiir Spezialfonds wird der von der Kapi-
talanlagegesellschaft mitgeteilte Wert verwendet.
Die Zeitwerte der zu Nominalwerten bilanzierten Ka-
pitalanlagen werden auf Grundlage der Barwertme-
thode in einem internen Modell ermittelt, basierend
auf aktuellen Zinsstrukturkurven und Credit Spreads
unter Beriicksichtigung der Restlaufzeit.

Einlagen bei Kreditinstituten sind mit den Nominal-
betragen bewertet. Die anderen Kapitalanlagen
sind mit ihren Anschaffungskosten bilanziert.

Die Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschéft an Versicherungsnehmer
wurden mit den Nennbetrdgen unter Abzug erfor-
derlicher Einzelwertberichtigungen sowie einer auf
Basis der Vorjahre ermittelten Pauschalwertberichti-
gung, Forderungen an Versicherungsvermittler mit
den Nennbetrdgen ausgewiesen.



Depotforderungen und Abrechnungsforderungen
aus dem Riickversicherungsgeschaft sowie Sonstige
Forderungen sind mit den Nennbetrdgen bilanziert.

Laufende Guthaben bei Kreditinstituten, Schecks
und Kassenbestand sowie alle tibrigen Aktiva sind
mit den Nominalbetrdgen angesetzt und, soweit er-
forderlich, um Wertberichtigungen gekiirzt.

Wurden Vermdgensgegenstdnde in friiheren Jahren
abgeschrieben, werden Zuschreibungen gemaf dem
Wertaufholungsgebot vorgenommen.

Passiva

Die Bruttobeitragsiibertrdage fiir das selbst abge-
schlossene Versicherungsgeschaft und die hierauf
entfallenden Riickversicherungsanteile werden grund-
sdtzlich fiir jeden Versicherungsvertrag einzeln
unter Beriicksichtigung des Kostenabzugs gem.
dem BMF-Erlass vom 30.04.1974 ermittelt; Antei-
le der Riickversicherer werden entsprechend dem
vertraglichen Risikoanteil abgesetzt. Die Bei-
tragsiibertrdage fiir das in Riickdeckung tibernom-
mene Versicherungsgeschidft entsprechen den
Aufgaben der Vorversicherer.

Die Riickstellung fiir bekannte, noch nicht abgewi-
ckelte Schadenfélle des selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschdfts ist durch Einzelbewer-
tung ermittelt worden. Fiir die am Bilanzstichtag
noch nicht bekannten Falle sind Spatschadenriick-
stellungen nach den Erfahrungen der Vergangenheit
gebildet worden.

Die Berechnung der Renten-Deckungsriickstellung
erfolgt nach versicherungsmathematischen Grund-
satzen einzelvertraglich nach der prospektiven Me-
thode. Es liegen die Sterbetafeln DAV 2006 HUR fiir
Méanner bzw. Frauen zugrunde. Bei Rentenfdllen mit
Eintritt der Leistungsverpflichtung bis 30.06.2000
betrdgt der Rechnungszins 4,0 %, bei Eintritt der
Leistungsverpflichtung zwischen dem 01.07.2000
und dem 31.12.2003 betrdgt er 3,25 %, vom
01.01.2004 bis 31.12.2006 betréagt er 2,75 %, sonst
2,25 %. Zukiinftige Regulierungskosten fiir Renten-
falle wurden pauschal beriicksichtigt.

Der technische Zinsertrag wird aus dem arithmeti-
schen Mittel des Anfangs- und Endbestandes der
Brutto-Rentendeckungsriickstellung mit 3,5 % er-
rechnet.

Die zuriickgestellten Schadenregulierungsaufwen-
dungen wurden nach dem Erlass des Bundesminis-
ters der Finanzen vom 02.02.1973 berechnet.
Forderungen aus Regressen wurden abgesetzt. Die
Anteile der Riickversicherer an den Riickstellungen fiir
noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle wurden
vertragsgemaf’ abgesetzt.

Im in Riickdeckung tibernommenen Versicherungs-
geschaft wurden die Riickstellungen entsprechend
den Aufgaben der Vorversicherer bzw. nach dem vo-
raussichtlichen Bedarf gebildet.

Die Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung betrifft
ausschlieBlich die erfolgsabhdngige Beitragsriickge-
wahr.

Die Schwankungsriickstellung wurde nach der Anlage
zu § 29 der Verordnung iiber die Rechnungslegung
von Versicherungsunternehmen berechnet.

Bei den sonstigen versicherungstechnischen Riick-
stellungen wurde die Stornoriickstellung inclu-
sive der Riickversichereranteile pauschal, alle
sonstigen versicherungstechnischen Riickstel-
lungen durch Einzelberechnungen ermittelt.

Die sonstigen Riickstellungen sind mit ihrem not-
wendigen Erflillungsbetrag angesetzt.

Die Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlosse-
nen Versicherungsgeschaft sowie die Depot- und Ab-
rechnungsverbindlichkeiten aus dem Riickversiche-
rungsgeschaft sowie alle {ibrigen Verbindlichkeiten
sind mit den Erfiillungsbetrdgen ausgewiesen.

73

(L)
<
%)
[
=
S
(V]
-=
=
A
2
>
>
[}
=




Angaben zur Bilanz zum 31. Dezember 2011
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Aktiva

Entwicklung der Aktivposten A., B.l. und B.Il. im Geschéftsjahr 2011

Bilanzwerte Zugdnge
Aktivposten Vorjahr
EUR EUR

A. Immaterielle Vermégensgegenstdnde

entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte

und dhnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen

Rechten und Werten 10.519,52 0,00
B.l. Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und

Beteiligungen

1. Anteile an verbundenen Unternehmen 7.054.794,87 0,00

2. Beteiligungen 6.114.093,62 0,00

3. SummeBL.I. 13.168.888,49 0,00

B.Il. Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien, Investmentanteile und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere
2. Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
3. Sonstige Ausleihungen
a) Namensschuldverschreibungen
b) Schuldscheinforderungen und Darlehen
¢) Ubrige Ausleihungen
4. Einlagen bei Kreditinstituten

204.073.550,65
29.394.950,00

30.119.376,73
180.936.521,72
10.923.064,02
44.914.105,91

22.734.893,47
61.724.900,00

13.278.954,04
19.581.023,44
0,00
8.528.818,53

5. Summe B.II. 500.361.569,03 125.848.589,48
insgesamt B. 513.530.457,52 125.848.589,48
insgesamt 513.540.977,04 125.848.589,40

Angabe zu Investmentfonds gemdf § 285 Nr. 26 HGB

Marktwert nach Differenz Ausschiittung Unter-
§ 36 Investment- Marktwert des Tagliche lassene
Buchwert gesetz zu Buchwert  Geschaftsjahres Riickgabe Abschrei-
EUR EUR EUR EUR moglich bungen
Immobilienfonds (Europa) 10.299.910,28 10.336.713,66 36.803,38 477.270,00 nein nein
Dachfonds . .
(international gemischt ) 4.921.523,58 5.360.412,03 438.888,45 0,00 ja nein
Mischfonds (Europa) 95.355.480,00 93.874.350,00 —1.481.130,00 3.073.271,16 ja ja
Mischfonds (global) 68.300.160,00 67.638.340,00 —661.820,00 5.267.258,47 ja ja

Aufgrund von Analystenbewertungen war fiir die zum Bilanzstichtag nicht abgeschriebenen Wertpapiere in den
Mischfonds von einer voriibergehenden Wertminderung auszugehen. Zum Aufstellungszeitpunkt bestehen keine

stillen Lasten mehr.



Umbuchungen Abgidnge Abschreibungen Zuschreibungen Bilanzwerte Zeitwerte
Geschéftsjahr Geschéftsjahr
EUR EUR EUR EUR EUR EUR
0,00 0,00 0,00 0,00 10.519,52 10.519,52
0,00 0,00 0,00 0,00 7.054.794,87 7.400.056,53
0,00 0,00 0,00 0,00 6.114.093,62 6.114.093,62
0,00 0,00 0,00 0,00 13.168.888,49 13.514.150,15
0,00 13.613.723,52 7.226.800,00 0,00 205.967.920,60 204.464.057,02
0,00 60.208.430,00 26.080,00 0,00 30.885.340,00 31.732.996,00
0,00 0,00 0,00 0,00 43.398.330,77 43.319.784,77
0,00 32.544.893,75 0,00 0,00 167.972.651,41 173.745.275,92
0,00 6.000.000,00 584.612,80 0,00 4.338.451,22 4.729.514,63
0,00 0,00 0,00 0,00 53.442.924,44 53.442.924,44
0,00 112.367.047,27 7.837.492,80 0,00 506.005.618,44 511.434.552,78
0,00 112.367.047,27 7.837.492,80 0,00 519.174.506,93 524.948.702,93
0,00 112.367.047,27 7.837.492,80 0,00 519.185.026,45 524.959.222,45

B.l. Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und Beteiligungen

Hohe des Eigenkapital Ergebnis des Ge-
Anteils am Kapital 31.12.2011 schiftsjahres 2011
% EUR EUR
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Anteile an verbundenen Unternehmen:

335

WGV-Beteiligungsgesellschaft mbH, Stuttgart 22.356.790,07 488.125,26
E.ll. Sonstige Rechnungsabgrenzungsposten
Geschiéftsjahr Vorjahr
EUR EUR
Agio fiir Namensschuldverschreibungen
(Vorjahrinkl. Schuldscheinforderungen) 951,41 242.547,93
Verwaltungskosten 52.084,60 67.286,66
53.036,01 309.834,59
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Passiva

A. Eigenkapital

l. Gezeichnetes Kapital

Das gezeichnete Kapital betrdgt EUR 20.282.000,00
und ist eingeteilt in 3.967 auf Namen lautende nenn-
wertlose Stiickaktien und befindet sich vollstandig

Die WGV-Versicherung AG ist dariiber hinaus durch
Beherrschungs- und Ergebnisiibernahmevertrag mit
der WGV Holding AG verbunden.

76

im Eigentum der WGV Holding AG, Ravensburg.

1. Kapitalriicklage

01.01.2011
EUR

Einstellung
EUR

31.12.2011
EUR

Kapitalriicklage 70.000.000,00

Il. Gewinnriicklagen

0,00

70.000.000,00

01.01.2011 Einstellung 31.12.2011
EUR EUR EUR
1. gesetzliche Riicklage 306.775,13 0,00 306.775,13
2. andere Gewinnriicklagen 25.647.159,77 0,00 25.647.159,77
insgesamt 25.953.934,90 0,00 25.953.934,90
B. Versicherungstechnische Riickstellungen
Geschiaftsjahr Vorjahr
EUR EUR
Brutto Brutto

B. Versicherungstechnische Riickstellungen gesamt
Versicherungsgeschaft gesamt
Selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft gesamt
Haftpflicht
Kraftfahrzeug-Haftpflicht
Sonstige Kraftfahrt
Feuer und Sach gesamt
— Verbundene Hausratversicherung
— Verbundene Gebdudeversicherung
Rechtsschutz
Il. Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfille — brutto
Versicherungsgeschaft gesamt
Selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft gesamt
Haftpflicht
Kraftfahrzeug-Haftpflicht
Sonstige Kraftfahrt

Feuer und Sach gesamt
— Verbundene Hausratversicherung
— Verbundene Gebaudeversicherung

Rechtsschutz

464.157.392,96
422.027.414,68
13.632.638,82
295.958.612,63
14.199.718,27

14.099.621,87
3.388.616,65
10.179.473,02

74.011.202,69

432.278.308,27
401.438.180,97
12.199.057,27
288.798.673,24
9.030.057,67

8.565.469,47
2.432.830,66
5.761.076,69

74.005.519,51

457.017.124,42
413.938.955,17
12.750.991,05
293.947.369,56
15.766.738,57

12.017.676,25
3.056.517,85
8.488.706,18

68.647.591,46

424.661.822,99
391.659.035,68
11.113.850,30
286.108.672,37
9.319.874,80

7.377.586,67
1.977.581,31
5.057.515,52

68.284.684,11



Geschéftsjahr
EUR
Brutto

Vorjahr
EUR
Brutto

IV. Schwankungsriickstellung und &hnliche Riickstellungen
Versicherungsgeschaft gesamt

Selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft gesamt

22.155.913,66
16.299.403,88

22.864.587,36
17.581.371,29

Haftpflicht 0,00 0,00
Kraftfahrzeug-Haftpflicht 6.248.521,20 7.622.903,96
Sonstige Kraftfahrt 5.054.532,69 5.960.431,41
Feuer und Sach gesamt 4.417.952,33 3.282.126,99
— Verbundene Hausratversicherung 0,00 0,00
— Verbundene Gebdudeversicherung 4.417.952,33 3.282.126,99
Rechtsschutz 5.683,18 163.377,74
C. Andere Riickstellungen, Sonstige
Geschiéftsjahr Vorjahr
EUR EUR
Aufwendungen fiir den Jahresabschluss 75.337,75 83.055,00
Verwaltungskosten 184.200,00 134.200,00
259.537,75 217.255,00
F. Rechnungsabgrenzungsposten
Geschéftsjahr Vorjahr
EUR EUR
Disagio auf Namensschuldverschreibungen
(Vorjahr inkl. Schuldscheinforderungen) 2.330,91 2.455,91
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Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

fiir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2011

78

I. Versicherungstechnische Rechnung

1. Beitrdage

Geschiftsjahr
Gebuchte Verdiente Verdiente
Bruttobeitriage Bruttobeitrige Nettobeitrige
EUR EUR EUR

Versicherungsgeschéft gesamt

Selbst abgeschlossenes Versicherungs-
geschaft gesamt

Haftpflicht
Kraftfahrzeug-Haftpflicht
Sonstige Kraftfahrt

Feuer und Sach gesamt
— Verbundene Hausratversicherung
— Verbundene Gebdudeversicherung

Rechtsschutz

233.483.919,32

223.788.444,36
15.962.576,79
82.912.759,02
56.470.388,46

24.187.214,02
10.140.422,27
12.784.958,35

37.888.653,46

232.723.220,53

223.029.171,36
15.959.005,36
82.268.644,06
56.358.801,85

24.187.214,02
10.140.422,24
12.784.958,35

37.838.653,46

192.453.925,88

182.759.876,71
9.297.373,74
57.704.139,13
54.625.985,19

18.954.184,23
6.756.962,11
10.942.643,59

37.533.923,43

Vorjahr
Gebuchte Verdiente Verdiente
Bruttobeitriage Bruttobeitrige Nettobeitrige
EUR EUR EUR

Versicherungsgeschaft gesamt

Selbst abgeschlossenes Versicherungs-
geschaft gesamt

Haftpflicht
Kraftfahrzeug-Haftpflicht
Sonstige Kraftfahrt

Feuer und Sach gesamt
— Verbundene Hausratversicherung
— Verbundene Gebdudeversicherung

Rechtsschutz

4. Aufwendungen fiir Versicherungsfille

218.273.471,98

208.608.904,00
15.672.636,94
74.922.620,38
52.579.800,95

23.092.409,67
9.899.842,19
11.947.984,15

36.111.905,82

218.406.752,35

208.590.032,42
15.654.176,76
74.922.553,15
52.579.456,78

23.092.409,67
9.899.842,19
11.947.984,15

36.111.905,82

Geschéftsjahr
Brutto
EUR

183.541.466,45

173.724.746,52
9.121.608,76
55.148.518,44
50.965.639,74

18.164.948,38
6.609.147,14
10.318.374,26

35.835.524,48

Vorjahr
Brutto
EUR

Versicherungsgeschaft gesamt

Selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft gesamt

Haftpflicht
Kraftfahrzeug-Haftpflicht
Sonstige Kraftfahrt

Feuer und Sach gesamt
— Verbundene Hausratversicherung
— Verbundene Gebdudeversicherung

Rechtsschutz

178.319.103,99
176.430.744,70
7.900.462,07
72.218.981,24
49.467.139,70

12.562.449,36
3.671.297,57
8.117.621,32

33.186.072,56

176.956.614,95
170.063.344,42
5.897.002,50
77.647.041,65
43.585.424,96

9.398.893,23
2.735.645,00
6.012.729,13

31.062.204,09



Ergebnis aus der Abwicklung der Vorjahresriickstellung

Geschiftsjahr
Brutto
EUR

Vorjahr
Brutto
EUR

Versicherungsgeschaft gesamt

Selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft gesamt
Haftpflicht

Kraftfahrzeug-Haftpflicht

Sonstige Kraftfahrt

Feuer und Sach gesamt
— Verbundene Hausratversicherung
- Verbundene Gebdudeversicherung

Rechtsschutz

7. Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb

37.183.402,46
32.732.675,98
3.442.507,64
17.199.529,48
2.837.153,50

3.355.930,48
978.200,86
2.221.657,45

1.911.292,62

Geschiéftsjahr
Brutto
EUR

24.140.603,34
21.993.496,10
4.591.201,80
6.319.946,87
3.185.225,33

2.684.528,46
853.369,27
1.642.286,96

2.691.799,66

Vorjahr
Brutto
EUR

Versicherungsgeschéft gesamt
Selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft gesamt

28.043.953,48
24.880.629,85

24.922.119,82
21.838.209,21

Haftpflicht 2.554.460,21 2.646.638,44
Kraftfahrzeug-Haftpflicht 9.050.155,45 7.006.162,76
Sonstige Kraftfahrt 5.968.045,93 5.361.822,72
Feuer und Sach gesamt 3.002.582,43 2.465.353,09
— Verbundene Hausratversicherung 1.330.620,77 1.167.454,07
— Verbundene Gebdudeversicherung 1.422.523,44 1.007.446,91
Rechtsschutz 3.236.222,16 3.376.750,12 ©
Abschlussaufwendungen 19.354.873,14 16.548.986,07 f,,
Verwaltungsaufwendungen 8.689.080,34 8.373.133,75 §
(V]
S
@
Provisionen und sonstige Beziige der Versicherungsvertreter, Personal-Aufwendungen §
>
Geschiftsjahr Vorjahr 2
EUR EUR
Provisionen jeglicher Art der Versicherungsvertreter im Sinne des
§ 92 HGB fiir das selbst abgeschlossene Versicherungsgeschaft 2.098.431,29 1.792.289,73
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11. Versicherungstechnisches Ergebnis fiir eigene Rechnung

Geschiftsjahr
EUR

Vorjahr
EUR

Versicherungsgeschéft gesamt

11.786.146,38

14.972.329,08

Selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft gesamt 8.356.823,38 13.327.825,30
Haftpflicht 2.908.251,07 4.029.404,95
Kraftfahrzeug-Haftpflicht —3.601.030,44 —1.729.636,84
Sonstige Kraftfahrt 617.728,16 2.729.293,03
Feuer und Sach gesamt 4.097.925,33 5.123.261,76
— Verbundene Hausratversicherung 2.804.617,59 3.547.786,78
— Verbundene Gebdudeversicherung 1.203.921,07 1.362.517,05
Rechtsschutz 1.518.639,91 1.251.186,48
Riickversicherungssaldo
Geschiéftsjahr Vorjahr
EUR EUR
Versicherungsgeschaft gesamt —13.201.153,85 —5.150.167,95
Selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft gesamt —13.201.153,85 —5.150.167,95
Haftpflicht —1.593.895,49 —1.972.642,01
Kraftfahrzeug-Haftpflicht —6.500.853,84 1.703.760,96
Sonstige Kraftfahrt —1.739.113,81 —1.622.393,23
Feuer und Sach gesamt —2.127.635,87 —2.771.439,76
— Verbundene Hausratversicherung —1.353.041,27 —1.524.664,56
— Verbundene Gebdudeversicherung —767.339,73 —1.239.618,85
Rechtsschutz —284.730,03 —276.381,34
Anzahl der Versicherungsvertrige
Geschéftsjahr Vorjahr
Stiick Stiick
Versicherungsgeschaft gesamt 2.155.625 1.980.697
Selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft gesamt 2.155.625 1.980.697
Haftpflicht 330.668 324.508
Kraftfahrzeug-Haftpflicht 583.894 462.189
Sonstige Kraftfahrt 380.364 347.217
Feuer und Sach gesamt 255.140 247.171
— Verbundene Hausratversicherung 142.099 136.760
— Verbundene Gebdudeversicherung 67.880 65.497
Rechtsschutz 425.754 424.299



Weitere Angaben

Angaben zur Beitragsriickerstattung

in % der 2011 fillig Geschéftsjahr Vorjahr
gewordenen Beitrige % %
Kraftfahrtunfallversicherung

bei mindestens einjdhriger schadenfreier Vertragsdauer 20 25
Ubrige Versicherungszweige

Die Beitragsriickerstattung wird fiir

schadenfreie Vertrage gewdhrt:

Allgemeine Unfallversicherung 10 10
Allgemeine Haftpflichtversicherung 10 10
Glasversicherung 10 10
Verbundene Hausratversicherung 10 10

Latente Steuern

Bei dem fiir das Geschdftsjahr geltenden Unterneh-
menssteuersatz von 28,1 % ergibt sich insgesamt
eine Entlastung, die im Wesentlichen auf die Bewer-
tungsdifferenzen zwischen Handels- und Steuerbilanz
bei ,Rickstellung fiir nicht abgewickelte Versiche-
rungsfalle®, ,,Aktien, Investmentanteile und andere
nicht festverzinsliche Wertpapiere“ zurlickzufiihren
ist. Das Wahlrecht nach § 274 Abs. 1 Satz 2 HGB wird
nicht genutzt, d. h. auf die Aktivierung wird verzich-
tet.

Organe

Die Mitglieder des Aufsichtsrats und des Vorstands
sind auf Seite 60 namentlich aufgefiihrt. Die Bezlige
des Aufsichtsrats betrugen EUR 9.707,80; der Vorstand
erhielt keine Beziige.

Personalbericht

Eigene Mitarbeiter waren in 2011 nicht vorhanden.
Mitarbeiter und Vermittler der Wiirttembergische
Gemeinde-Versicherung a.G. sind teilweise auch fiir
das Unternehmen tétig.

Angaben zur Konzernzugehdorigkeit

Die WGV-Versicherung AG, Stuttgart, ist Teil der
WGV-Gruppe, deren Obergesellschaft die Wiirttember-
gische Gemeinde-Versicherung a.G., Stuttgart, ist.
Der Abschluss der WGV-Versicherung AG wird in
den Konzernabschluss der Wiirttembergische Ge-
meinde-Versicherung a.G. einbezogen.

Die WGV-Versicherung AG hat von der Erleichterungs-
vorschrift zur Angabe des Gesamthonorars des Ab-
schlusspriifers im Konzernabschluss gemaf3 § 285
Nr. 17 HGB Gebrauch gemacht.

Der Konzernabschluss wird im elektronischen Bun-
desanzeiger offengelegt.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Aus Immobilien-Spezialfonds bestehen Einzahlungs-
verpflichtungen in Hohe von 0,7 Mio. EUR.

Auf Grund unserer Mitgliedschaft im Verein Ver-
kehrsopferhilfe e.V. sind wir verpflichtet, Mittel ent-
sprechend unserem Anteil an den Beitragsein-
nahmen, die die Mitgliedsunternehmen aus dem
selbst abgeschlossenen Kfz-Haftpflichtgeschaft je-
weils im vorletzten Kalenderjahr erzielt haben, zur
Verfiigung zu stellen.

Stuttgart, 16. Marz 2012
WGV-Versicherung AG
Der Vorstand
Schweizer

Haug Dr. Brachmann
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Bestatigungsvermerk

82

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bi-
lanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang —
unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lage-
bericht der WGV-Versicherung AG, Stuttgart, fiir das
Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2011
gepriift. Die Buchfiihrung und die Aufstellung von
Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften und den ergénzen-
den Bestimmungen der Satzung liegen in der Verant-
wortung des Vorstands der Gesellschaft. Unsere
Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durch-
gefiihrten Priifung, eine Beurteilung tiber den Jahres-
abschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und
iber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung gemas
§ 317 HGB unter Beachtung dervom Institut der Wirt-
schaftspriifer festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmafiger Abschlusspriifung vorgenommen.
Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiih-
ren, dass Unrichtigkeiten und Verstofe, die sich auf
die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter
Beachtung der Grundsatze ordnungsmafiger Buch-
filhrung und durch den Lagebericht vermittelten
Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit
erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungs-
handlungen werden die Kenntnisse (iber die Ge-
schaftstatigkeit und tber das wirtschaftliche und
rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwar-

tungen iber maogliche Fehler beriicksichtigt. Im Rah-
men der Priifung werden die Wirksamkeit des
rechnungslegungsbezogenen internen  Kontroll-
systems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buch-
flihrung, Jahresabschluss und Lagebericht (ber-
wiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die
Priifung umfasst die Beurteilung der angewandten
Bilanzierungsgrundsdtze und der wesentlichen Ein-
schatzungen des Vorstands sowie die Wiirdigung der
Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere
Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir un-
sere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prii-
fung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahres-
abschluss der WGV-Versicherung AG, Stuttgart, den
gesetzlichen Vorschriften und den ergdanzenden Be-
stimmungen der Satzung und vermittelt unter Beach-
tung der Grundsatze ordnungsmaéfiger Buchfiihrung
ein den tatsdchlichen Verhdltnissen entsprech-
endes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Gesellschaft. Der Lagebericht steht im Einklang
mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft
und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen
Entwicklung zutreffend dar.

Stuttgart, den 27. April 2012

Deloitte & Touche GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Stuttgart

(Traub) (Besli)
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriiferin



Bericht des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat hat sich im Berichtsjahr durch den
Vorstand regelmafig und eingehend tiber den Gang
der Geschdfte und die Lage der Gesellschaft gemaf3
§ 90 AktG unterrichten lassen und die Geschafts-
fiihrung des Vorstands iiberwacht. Uber wichtige
Ereignisse wurde der Vorsitzende des Aufsichtsrats
unverziiglich unterrichtet. Es ergab sich kein Anhalts-
punkt fiir eine Beanstandung.

Der Jahresabschluss und der Lagebericht 2011 sind
durch den gemafs § 341 k Abs. 2 HGBi. V. mit § 318
Abs. 1 Satz 1 HGB bestellten Abschlusspriifer, die
Deloitte & Touche GmbH Wirtschaftspriifungsgesell-
schaft, Stuttgart, als Pflichtpriifer geprift, in Ord-
nung befunden und mit dem uneingeschrankten
Bestdtigungsvermerk versehen worden. Der Bericht
des Abschlusspriifers vom 27. April 2012 hat dem
Aufsichtsrat vorgelegen. Das Ergebnis der Priifung ist
in der Bilanzsitzung des Aufsichtsrats vom
23. Mai 2012 vom Abschlusspriifer erldutert und
mit dem Aufsichtsrat ausfiihrlich erortert worden.

Den Jahresabschluss und den Lagebericht hat der
Aufsichtsrat gepriift. Nach dem Ergebnis seiner
Priifung sind Einwendungen nicht zu erheben. Er billigt
den Jahresabschluss, der damit gemaf § 172 AktG
festgestellt ist.

Stuttgart, 23. Mai 2012

Der Aufsichtsrat

(L)
<
oo
[
=
S
)
=
=
A
2
>
>
o
=

Helmut Jahn
Vorsitzender
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Aufsichtsrat

Helmut Jahn
Landrat des Hohenlohekreises
— Vorsitzender —

Gerhard Miiller

Mitglied des Vorstands der

SV Sparkassen Versicherung
Holding AG

— stellvertretender Vorsitzender —
bis 30.06.2011

Sven Lixenfeld

Mitglied des Vorstands der

SV SparkassenVersicherung
Holding AG

— stellvertretender Vorsitzender —
ab 08.11.2011

Wilfried D6lker
Biirgermeister der
Stadt Holzgerlingen

Prof. Stefan Gldser
Geschaftsfiihrendes Vorstands-
mitglied des Stddtetags
Baden-Wiirttemberg

Helmut Himmelsbach
Oberbiirgermeister der
Stadt Heilbronn

Robert Wiedemann
Biirgermeister der
Gemeinde Baienfurt

Vorstand

Hans-Joachim Haug
Stuttgart
— Vorsitzender —

Dr. Klaus Brachmann
Boblingen

— stellvertretender
Vorsitzender

ab 01.01.2012 —

Achim Schweizer
Stuttgart

Manfred Walter
Vaihingen (Enz)

Abschlusspriifer

Deloitte & Touche GmbH
Wirtschaftspriifungs-
gesellschaft, Stuttgart

Verantwortlicher Aktuar

Manfred Walter
Diplom-Mathematiker,
Vaihingen (Enz)



Lagebericht

Wirtschaftliche Rahmenbedinungen

Nach der Erholungsphase in 2010 war die gesamt-
wirtschaftliche Entwicklung im Jahr 2011 gepragt
von weltweiten Sondereinfliissen. Anfang 2011 hat
der "arabische Friihling" die Markte beeinflusst, in-
dem der Olpreis stark nach oben getrieben wurde.
Nach dem Tsunami im Méarz 2011 stand ein Teil der
japanischen Wirtschaft zeitweise still. Die USA stan-
den im Juli 2011 kurz vor der Zahlungsunfahigkeit
und wurden infolge dessen von Standard & Poor's
mit einem Downgrade auf AA+ bestraft. In Europa
wirkte weiterhin die Verschuldungssituation einiger
EU-Staaten belastend. Obwohl die deutsche Kon-
junktur sehrgutin das)ahr 2011 gestartet ist, hat sie
ab dem zweiten Quartal an Schwung verloren. Das
Wirtschaftswachstum 2011 betrug in Deutschland
3,0 %. Damit zahlte Deutschland als die Konjunktur-
lokomotive in Europa. Weiterhin konnte davon der
deutsche Arbeitsmarkt sehr stark profitieren. Die Ar-
beitslosenquote sank von 7,9 % im Januar auf 6,6 %
im Dezember 2011 und lag im Jahresschnitt bei
7,1 %. Der Verbraucherpreisindex fiir Deutschland
ist im Jahresdurchschnitt 2011 gegeniiber 2010 um
2,3 % gestiegen. Die Europdische Zentralbank muss-
te weiterhin durch Staatsanleihenkdufe die schwa-
cheren Staaten der EU unterstiitzen. Der Zinssatz fiir
3-monatige Termingelder in Euro im Interbankenge-
schéaft (3-Monats-Euribor) stieg aufgrund der Unsi-
cherheiten im Finanzsektor von 1,0 % auf 1,36 %.
Die Rendite der 10-jdhrigen Bundesanleihe erreichte
mit 1,674 % am 22.09.2011 ein neues Allzeit-Tief
und schloss zum Jahresende auch nur unwesentlich
héher bei 1,829 % . Die Europdischen Aktienmarkte
standen im Zeichen der Krise. Der DAX verlor im Jah-
resverlauf 14,7 %, der EuroStoxx50-Performancein-
dex fiel um 14,1 %. Fiir das Jahr 2012 sehen
Wirtschaftsexperten konjunkturelle Risiken. Fir
Deutschland soll die Zuwachsrate beim Bruttoin-
landsprodukt lediglich noch bei 0,8 % liegen.

Nach Angaben des Gesamtverbands der Deutschen
Versicherungswirtschaft e.V. (GDV) gingen die Beitrags-
einnahmen in der Lebensversicherung um 4,6 % auf
83,2 Milliarden EUR zuriick, wobei dieser Riickgang
ausschlieBlich durch Versicherungen gegen Einmal-
beitrag verursacht wurde. Die Beitragseinnahmen
aus Versicherungen mit laufender Beitragszahlung
stiegen um 0,9 %. Aufgrund der wirtschaftlichen
Lage der privaten Haushalte und der gesamtwirt-
schaftlichen Rahmenbedingungen erwartet der GDV
in seiner Schatzung der Beitragsentwicklung fiir die
Versicherungswirtschaft insgesamt im Jahr 2012
einen Anstieg um 1 %. In der Lebensversicherung
geht der GDV dagegen von einem Riickgang um 1 %
aus.

Zum Unternehmen

Die Gesellschaft wurde am 20. November 1989 ge-
griindet. Der Geschaftsbetrieb wurde zum 1. Sep-
tember 1990 aufgenommen.

Das Aktienkapital betrdgt 3,1 Mio. EUR und ist voll
einbezahlt. Es wird zu 74 % von der WGV Holding AG,
Ravensburg, und zu 26 % von der SV Sparkassen-
Versicherung Holding AG, Stuttgart, gehalten. Nach
§ 1 Abs. 3 der Satzung ist das Geschaftsgebiet die
Bundesrepublik Deutschland.

Die Gesellschaft betrieb im Geschdftsjahr 2011
folgende Versicherungsarten:

— Risikoversicherung mit Umtauschrecht

— Risikoversicherung mit Umtauschrecht
auf zwei verbundene Leben

- Kapitalversicherung auf den Todes- und
Erlebensfall

— Kapitalversicherung auf den Todes- und
Erlebensfall auf zwei verbundene Leben

— Ausbildungsversicherung
(Versicherung mit festem Auszahlungstermin)

— Sterbegeldversicherung

— Aufgeschobene Rentenversicherung

— Sofort beginnende Rentenversicherung

— Basisrentenversicherung mit aufgeschobener
Rentenzahlung

— Direktversicherung mit aufgeschobener
Rentenzahlung

— Direktversicherung mit aufgeschobener
Rentenzahlung und Hinterbliebenenrente aus
Todesfallleistung und Rentengarantie

— Berufsunféahigkeits-Zusatzversicherung

— Unfall-Zusatzversicherung.

Bei fast allen Tarifen mit laufender Beitragszahlung
ist eine regelmaBige Erhohung von Beitrag und Ver-
sicherungsleistung ohne erneute Gesundheitspriifung
moglich.

Es wurde hierbei ausschliefilich das selbst abge-
schlossene Versicherungsgeschaft betrieben. Kollektiv-
versicherungen wurden keine angeboten.

Bei den betriebenen Versicherungsarten gab es
im Geschaftsjahr 2011 keine Veranderungen.
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Neugeschift

Im Berichtsjahr 2011 wurden 3.050 Versicherungs-
scheine (Vorjahr 3.099) mit einer Versicherungs-
summe von 253,2 Mio. EUR eingeldst. Der laufende
Beitrag der eingelosten Versicherungsscheine betrug
1,8 Mio. EUR (Vorjahr 1,7 Mio. EUR). Der einge-
|6ste Einmalbeitrag belief sich auf 2,9 Mio. EUR
(Vorjahr 2,0 Mio. EUR).

Bei den Kapitalversicherungen betrug die Versiche-
rungssumme 3,6 Mio. EUR bei 310 eingeldsten Versi-
cherungsscheinen. In den Risikoversicherungen
wurden 2.208 Vertrdge mit einer Versicherungssumme
von 237,1 Mio. EUR eingel6st. Die 12-fache Jahres-
rente belief sich bei Rentenversicherungen auf
12,5 Mio. EUR bei 532 eingeldsten Versicherungs-
scheinen.

Die Beitragssumme des gesamten Neugeschdafts
belief sich auf 53.771.558,96 EUR (Vorjahr
48.434.806,35 EUR).

Bestandsentwicklung

Am 31.12.2011 belief sich die Versicherungs-
summe im Bestand auf 3.640,3 Mio. EUR (Vor-
jahr3.490,4 Mio. EUR), der laufende Beitrag auf
40,7 Mio. EUR (Vorjahr 40,6 Mio. EUR).

Die Stornoquote betrug 1,9 % (Vorjahr 2,1 %) aus dem
laufenden Beitrag der vorzeitigen Abgdnge im Ver-
héltnis zum mittleren Jahresbestand der laufenden
Beitrdge. Sie liegt damit deutlich unter dem Markt-
durchschnitt.

Bewegung und Struktur des Bestandes an Lebens-
versicherungen sind im Einzelnen auf den Seiten 92
und 93 aufgefiihrt.

Beitrage

Im Geschdftsjahr 2011 beliefen sich die gebuchten
Bruttobeitrdage auf 43,9 Mio. EUR nach 42,9 Mio. EUR
zum Vorjahr. Die Ursache liegt sowohl an einem An-
stieg der Einmalbeitrdge als auch der laufenden Bei-
trage.

Aufwendungen fiir Versicherungsfille

Fiir Leistungsfalle waren in 2011 Brutto-Aufwendungen
von 23,2 Mio. EUR (Vorjahr 12,2 Mio. EUR) zu
erbringen, der Aufwand fiir Riickkdufe betrug
3,9 Mio. EUR (Vorjahr 2,9 Mio EUR).

Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb

Die Kosten fiir den Abschluss von Versicherungsver-
trdgen und fiir die laufende Verwaltung betrugen ins-
gesamt 2,7 Mio. EUR brutto (Vorjahr 2,5 Mio. EUR).
Hiervon betrafen 2,0 Mio. EUR Abschlusskosten und
0,7 Mio. EUR Verwaltungskosten. Damit ist die Kos-
tensituation weiterhin sehr giinstig.

Kapitalanlagen und Kapitalertrage

Die Kapitalanlagen betrugen am Bilanzstichtag
398,2 Mio. EUR. Sie lagen damit um 5,9 % hoherals
im Vorjahr. Die Kapitalertrage stiegen in 2011 um
31,7 % auf 21,6 Mio. EUR. Die nach der Verbands-
formel errechnete Durchschnittsrendite der Kapital-
anlagen lag im Berichtsjahr bei 4,6 % (Vorjahr 4,3 %),
die Nettorendite der Kapitalanlagen bei 4,7 %
(Vorjahr 4,2 %).

Nach § 341 b HGB wurden Kapitalanlagen dem
Umlauf- oder Anlagevermdgen zugeordnet. Vom
gemilderten Niederstwertprinzip wurde im Anlagever-
mogen Gebrauch gemacht.

Die Entwicklung der Kapitalanlagen ist im Anhang
auf den Seiten 102 und 103 dargestellt.

Der Uberschuss und seine Verwendung

Der Bruttoiliberschuss erhdhte sich in 2011 um
20,0 % auf 16,1 Mio. EUR. Dieser Uberschuss stammt
im Wesentlichen aus dem Kapitalanlageergebnis und
den Risiko- und Kostenergebnissen. Aus diesem Uber-
schuss wurden fiir kiinftige Uberschussbeteiligung
6,0 Mio. EUR (Vorjahr 3,7 Mio. EUR) der Riickstellung
fiir Beitragsriickerstattung zugefiihrt. Dariiber hinaus
wurden den Versicherungsnehmern Uberschussan-
teile in Hohe von 8,6 Mio. EUR (Vorjahr 8,7 Mio. EUR)
direkt gutgeschrieben. Von diesem Gesamtbetrag
der Direktgutschrift von Uberschussanteilen entfallen
0,9 Mio. EUR (Vorjahr 0,8 Mio. EUR) auf Zinsiiber-
schussanteile, 7,7 Mio. EUR (Vorjahr 8,0 Mio. EUR)
wurden als Sonderdirektgutschrift in Form von Sofort-
rabatten, Grund-, Risiko- oder Zusatziiberschussan-
teilen gewdhrt.

Weitere Details zur Hohe und Aufteilung der Direkt-
gutschrift von Uberschussanteilen befinden sich
unter Punkt I.7. und 1.12. in den Erlduterungen zur
Gewinn- und Verlustrechnung.

Einzelheiten der Uberschussbeteiligung der Versiche-
rungsnehmer werden im Anhang auf den Seiten 107
bis 118 dargestellt.



Jahresergebnis

Das Geschdftsjahr 2011 schlieBt mit einem Jahresiiber-
schuss von 1,5 Mio. EUR (Vorjahr 1,0 Mio. EUR). Nach
einem Gewinnvortrag aus dem Vorjahr in Héhe von
375 TEUR und einer Einstellung in andere Gewinn-
riicklagen mit 1,13 Mio. EUR ergibt sich ein Bilanz-
gewinn von 0,75 Mio. EUR.

Risikobericht

Das Risikofriiherkennungssystem dient der friihzeiti-
gen |dentifikation von Risiken, die wesentlichen Ein-
fluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
haben oder den Bestand des Unternehmens gefahr-
den koénnten.

Die Risikostrategie der WGV-Lebensversicherung AG
findet ihre Konkretisierung im Risiko-Management-
Handbuch.

Anhand einer regelmaBigen Risikoinventur werden
die grundsaétzlich in allen Unternehmensteilen und
-prozessen moglichen Risiken systematisch identifi-
ziert, analysiert und bewertet. Die Bewertung der Ri-
siken durch den Risikomanager wird hierbei durch
Risikoverantwortliche aus den Fachbereichen unter-
stitzt.

Aufsichtsrat und Vorstand der WGV-Lebensversiche-
rung AG werden regelmasig tiber die Risikosituation
des Unternehmens informiert.

Versicherungstechnische Risiken

Die versicherungstechnischen Risiken eines Lebens-
versicherungsunternehmens bestehen insbesondere
aus den biometrischen Risiken, dem Stornorisiko
und dem Zinsgarantierisiko.

Die versicherungstechnischen Risiken sind durch den
Abschluss von Riickversicherungsvertragen wirksam
rlickgedeckt. Die Zession erfolgt dabei nur an Riick-
versicherer mit erstklassigen Ratings.

Biometrische Risiken

Hier geht es um die Gefahr, dass sich die Rechnungs-
grundlagen der Tarife — etwa die Sterbe- oder Invali-
disierungswahrscheinlichkeiten — im Laufe der Zeit
signifikant verdndern. Bei der WGV-Lebensversiche-
rung AG wird der Verlauf des Risikos standig beob-
achtet. Anderungen der biometrischen Rechnungs-
grundlagen werden bei der jahrlichen Deklaration
der Uberschussanteilsédtze beriicksichtigt. Die zur
Berechnung der Deckungsriickstellungen verwende-
ten biometrischen Rechnungsgrundlagen werden
von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsauf-

sicht (BaFin) und der Deutschen Aktuarvereinigung
(DAV) als ausreichend angesehen. Bei der Berech-
nung der Deckungsriickstellung zum 31.12.2011
wurden zum Beispiel fiir den Bestand an Rentenver-
sicherungen die aktuellen Anforderungen der DAV
und der BaFin beriicksichtigt. Fiir einzelne Teilbe-
stande wurden Auffiillungen der Deckungsriickstellun-
gen derart vorgenommen, dass aktuellere Ausscheide-
ordnungen Anwendung gefunden haben. Derzeit er-
gibt sich kein Anlass, die Sicherheit der Rechnungs-
grundlagen in Zweifel zu ziehen. Eine detaillierte
Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungs-
methoden befindet sich im Anhang des Geschifts-
berichts. Das Zufallsrisiko durch hohe Versicherungs-
leistungen einzelner versicherter Risiken wird durch
eine entsprechende Annahmepolitik und durch den
Abschluss von Riickversicherungsvertragen begrenzt.

Stornorisiko

Bei der Berechnung der versicherungstechnischen
Ruckstellungen werden keine Stornowahrscheinlich-
keiten beriicksichtigt. Die Deckungsriickstellungen
sind mindestens so hoch wie die Riickkaufswerte. In
Bezug auf die aktivierten, noch nicht falligen Ansprii-
che an Versicherungsnehmer aus gezillmerten Ta-
rifen wird dem Stornorisiko durch angemessene
Wertberichtigungen begegnet. Schwankungen im
Stornoverhalten haben nur geringen Einfluss auf das
Geschéftsergebnis.

Zinsgarantierisiko

Die Kapitalanlagen bestehen zum ganz tiberwiegen-
den Teil aus Papieren mit Zinscharakter. Die Verzin-
sung des Bestandes an Zinstiteln liegt derzeit um ca.
einen Prozentpunkt tiber dem durchschnittlichen
Rechnungszins des Bestandes. Neuanlagen konnen
zu einem Zins angelegt werden, der ebenfalls tiber
dem durchschnittlichen Rechnungszins liegt. Ange-
sichts des aktuell sehr niedrigen Zinsniveaus wird
die Marktentwicklung aufmerksam beobachtet. Muss
die Neuanlage kiinftig dauerhaft in einem Niedrig-
zinsumfeld erfolgen, erhdht sich das Garantierisiko
erheblich. Fiir Bestdnde mit einem Garantiezins von
4 % wurde im Geschéftsjahr 2011 erstmals eine Zins-
zusatzreserve gestellt. Die Verpflichtung dazu ergibt
sich aus der gednderten gesetzlichen Regelung des
§ 341 f Abs. 2 HGB i.V.m. § 5 Abs. 3 der Deckungs-
riickstellungsverordnung. Der Berechnung der Zins-
zusatzreserve, die Teil der Deckungsriickstellung ist,
liegt ein Referenzzins von 3,92 % zugrunde. Im Ge-
schaftsjahr 2011 betrdgt der Aufwand fiir die Zins-
zusatzreserve 1,1 Mio. EUR oder 0,32 % der gesam-
ten Deckungsriickstellung. Fiir das Folgejahr wird
etwa der 3-fache Aufwand erwartet. Die Absenkung
des Rechnungszinses fiir das Neugeschdft zum
01.01.2012 auf 1,75 % wirkt mittel- bis langfristig
risikomindernd.
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Risiken aus dem Ausfall von Forderungen

aus dem Versicherungsgeschift

Es bestehen zum Bilanzstichtag Forderungen aus dem
Versicherungsgeschaft, die dlter als 90 Tage sind,
mit einer Quote von 0,08 % bezogen auf die gebuchten
Bruttobeitrdge zum 31.12.2011. Die durchschnitt-
liche Ausfallquote der vergangenen Jahre liegt
unter 0,01 %.

Risiken aus Kapitalanlagen

Im Kapitalanlagebereich sind bei jeder Entscheidung
die Anlagegrundsdtze des § 54 Versicherungsauf-
sichtsgesetz und die Verordnung iber die Anlage
des gebundenen Vermoégens von Versicherungsunter-
nehmen Grundlage des Handelns, wonach das Ver-
mogen unter Berlicksichtigung des Versicherungs-
geschéfts und der Unternehmensstruktur so angelegt
wird, dass moglichst grofe Sicherheit und
Rentabilitat bei jederzeit ausreichender Liquiditat er-
reicht wird. Weitere Risikominimierungen werden
durch Mischungs- und Streuungsentscheidun-
gen nach Anlagearten, Emittenten und Regionen
erzielt.

Anlagerichtlinien, Mandate und Uberwachung

Die Steuerung und Uberwachung des Anlagemanage-
ments erfolgt durch Anlagerichtlinien, laufende
Berichterstattung und periodische Anlagesitzungen,
der Aufsichtsrat wird regelmafig unterrichtet. Bei der
Vergabe von externen Mandaten fiir Spezialfonds
wird die Anlagepolitik durch Festlegung eines Fonds-
profils und durch Vorgabe von Anlagegrundsdtzen
und Zielvorgaben laufend gesteuert und durch regel-
maéafRige Berichterstattung und Anlageausschuss-
sitzungen tiberwacht.

Marktpreisrisiken

Die festverzinslichen Wertpapiere sind Hauptbe-
standteil des Kapitalanlagebestandes. Dem Risiko
aus Zinsanderungen wird durch Laufzeitmanage-
ment begegnet. Die Bestdnde lauten auf EURO, so-
dass Wadhrungsrisiken nicht gegeben sind. Die
nachfolgende Szenarioanalyse zum 31.12.2011
umfasst sowohl direkt als auch tber Fonds gehal-
tene Aktien und festverzinsliche Wertpapiere. Bei
den festverzinslichen Wertpapieren werden auch die
im Anlagevermdgen gehaltenen Papiere beriicksich-
tigt, nicht aber Namenspapiere oder Schuld-
scheindarlehen.

Anlageklasse Szenario Marktwertdande-
rung in EUR
Aktien Aktienkurse .
— 0% —0,1 Mio.
Festverzinsliche Renditeanstieg .
Wertpapiere +1% =280,
Festverzinsliche = Renditeriickgang +3,9 Mio.

Wertpapiere —1%

Bonitdtsrisiken

Im direkt gehaltenen Gesamtbestand von Inhaber-
schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen
Wertpapieren, Namensschuldverschreibungen und Dar-
lehen sind 81,6 % enthalten, fiir die eine besondere
Deckungsmasse besteht, die von 6ffentlichen Haus-
halten begeben wurden oder eine Einlagensicherung,
Institutsgarantie oder Gewdhrtragerhaftung gegeben
ist. Bei den restlichen Kapitalanlagebestanden han-
delt es sich in erster Linie um Genussscheine und
nachrangige Schuldscheindarlehen von Kreditins-
tituten und um Unter-nehmensanleihen, die im so-
genannten Investmentgrade-Rating eingestuft sind.
Die in Spezialfonds gehaltenen Renten sind zu tiber
95 % im Investmentgrade-Rating eingestuft.

Der Anteil an verzinslichen Anlagen bei Banken im
Kapitalanlagebestand liegt nach Buchwerten bei ca.
75,2 %. Es unterliegen davon ca. 61,5 % einer Siche-
rungseinrichtung bzw. es sind ca. 34,7 % mit einer
besonderen Deckungsmasse unterlegt. Das Durch-
schnittsrating verzinslicher Wertpapiere im Gesamt-
bestand ist im oberen Investment-Grade-Bereich
angesiedelt.

Der Anteil an verzinslichen Anlagen bei Staaten im
Kapitalanlagenbestand liegt bei 7,3 %. Im direkt und
indirekt gehaltenen Gesamtbestand befinden sich
keine Staatsanleihen von Portugal, ltalien, Irland,
Spanien oder Griechenland.

Liquiditatsrisiken

Diesen Risiken wird begegnet durch eine laufende
Liquiditdtsplanung und -abwicklung, um die ver-
schiedenen Zahlungsstrome zielgenau zu steuern
und dadurch Engpédsse zu vermeiden.

Operationale Risiken

Operationale Risiken kénnen sich in allen Unterneh-
mensbereichen ergeben. Eine wesentliche Rolle spielt
dabei die Sicherheit und Verfligbarkeit der unter-
nehmenskritischen DV-Systemlandschaft. Ein umfang-
reiches konzernweites DV-Sicherheitskonzept wird
dabei durch ein Managementsystem fiir Informations-
sicherheit (ISMS) nach den Vorgaben des interna-
tional anerkannten und weit verbreiteten ISO/ETC
Standards 27001 unterstiitzt.

Im Personalbereich wird das Risiko von Fehlbearbei-
tungen oder dolosen Handlungen anhand von Ar-
beitsanweisungen, Vollmachten und Stichproben-
kontrollen reduziert. Sowohl bei der Risikopriifung
als auch bei der Leistungsbearbeitung findet das
4-Augen-Prinzip Anwendung. Dadurch wird die Ord-
nungsmafigkeit der Geschaftsvorfdlle und der
Zahlungen gewahrleistet. Durch regelmafiige statis-
tische Auswertungen werden die wirtschaftlichen Ri-
siken unseres laufenden Geschéfts tiberwacht und



kontrolliert. Diese Auswertungen bilden die Basis fiir
das interne Berichtswesen, anhand dessen die Ent-
scheidungsfindung zur Risikominimierung abgelei-
tet wird. Zusatzlich ist die Innenrevision beauftragt,
Priifungen in allen relevanten Unternehmensberei-
chen durchzufiihren.

Notfallkonzepte, die die Geschaftsfortfiihrung im Kri-
senfall sicherstellen, unterliegen einer laufenden
Weiterentwicklung und Uberpriifung auf Wirksam-
keit und Effizienz.

Zusammenfassende Darstellung
der Risikolage

Nach den derzeitigen Erkenntnissen sind keine Ent-
wicklungen erkennbar, die den Fortbestand des Un-
ternehmens kurz- oder mittelfristig gefahrden oder
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich
und nachhaltig beeintrachtigen konnten.

Die vorhandenen Eigenmittel belaufen sich auf
42,9 Mio. EUR, die zur Erfiillung der aufsichtsrechtli-
chen Solvabilitatsanforderungen notwendigen Ei-
genmittel auf 21,7 Mio. EUR. Damit ergibt sich eine
deutliche Uberdeckung.

Zusammenfassend wird festgestellt, dass durch die
angefiihrten vielschichtigen MaBnahmen Vorsorge
getroffen ist, der geschilderten Risikolage des Unter-
nehmens angemessen gerecht zu werden.

Beziehungen zu verbundenen Unternehmen

Nach § 312 AktG wurde ein Bericht liber die Bezie-
hungen zu verbundenen Unternehmen aufgestellt
und darin abschlieBend erklart:

,,Der Vorstand erklart hiermit, dass die Gesellschaft
nach den Umstdnden, die ihm in dem Zeitpunkt
bekannt waren, in denen die Rechtsgeschéfte vorge-
nommen oder die MaBnahmen getroffen oder unter-
lassen wurden, bei jedem Rechtsgeschaft mit einem
verbundenen Unternehmen eine angemessene
Gegenleistung erhalten hat und ihr dadurch, dass
eine Manahme getroffen oder unterlassen wurde,
kein Nachteil entstanden ist.*

Nachtragsbericht und voraussichtliche
Entwicklung

Nach Schluss des Geschdftsjahres sind Vorgédnge
von besonderer Bedeutung nicht eingetreten. Insge-
samt erwarten wir eine Geschaftsentwicklung tiber
dem Niveau des Vorjahres.

Mit dem - in der Fachpresse regelmdfig
bestdtigten — hervorragenden Preis-/Leistungsver-
héltnis unserer Produkte sehen wir mittelfristig gute
Chancen fiir weiteres Wachstum. Aufgrund der an-
dauernden Diskussion um den Euro besteht bei den
Verbrauchern eine geringe Neigung zum Abschluss
von Versicherungen mit einer langfristigen Verpflich-
tung zur Beitragszahlung. Nach wie vor liegt der
Schwerpunkt unseres Geschéfts bei Produkten zur
Risikoabsicherung bei Tod oder bei Berufsunfahig-
keit. Wir erwarten fiir die Jahre 2012 und 2013 eine
leichte Steigerung im Neugeschaft.

Im Urteil vom 1. Mdrz 2011 hat der Europdische Ge-
richtshof (EuGH) die Einfiihrung geschlechtsneutra-
ler Versicherungstarife fiir Neuvertrdge ab dem
21.12.2012 vorgeschrieben. Die Umsetzung des EuGH
Urteils zieht eine umfassende Neukalkulation samt-
licher Produkte in der Lebensversicherung nach sich.
Auch unter Wegfall der geschlechtspezifischen Merk-
male wird die WGV-Lebensversicherung AG ihren
Versicherungsnehmern weiterhin attraktive Produkte
anbieten konnen.

Im Portfoliomanagement ist eine Erhéhung der zum
Bilanzstichtag sehr geringen Aktienanteile im Direkt-
bestand vor dem Hintergrund der bestehenden
Marktunsicherheiten derzeit nicht geplant. Weitere
Abschreibungen oder Schuldnerausfille bei Ge-
nussscheinen und Unternehmensanleihen lassen
sich aktuell nicht in Gdnze ausschlief3en, sodass ne-
gative Effekte auf das Kapitalanlageergebnis in 2012
weiterhin moglich sind. Angesichts der niedrigen ri-
sikofreien Zinsen ist in 2012 und 2013 mit grund-
sdtzlich niedrigeren Kapitalanlageergebnissen zu
rechnen.

Stuttgart, 12. April 2012

Der Vorstand

Haug Walter Dr.Brachmann Schweizer

Vorschlag fiir die Gewinnverwendung

Der Vorstand schldgt vor, den Bilanzgewinn von
EUR 750.000,00 wie folgt zu verwenden:

1. Dividende EUR 125.000,00

2. Einstellung in die anderen

Gewinnriicklagen EUR 625.000,00

Bilanzgewinn EUR 750.000,00
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Bewegung des Bestandes

A. Bewegung des Bestandes

Gesamtes selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschift

(Haupt- und Zusatz-
versicherungen)

(nur Hauptver-
sicherungen)

(nur Hauptver-
sicherungen)

Versicherungs-

Anzahl Lfd. summe bzw.
der Beitrag Einmal- 12-fache
Versiche- fiir ein Jahr beitrag Jahresrente
rungen in TEUR in TEUR in TEUR
|. Bestand am Anfang des Geschéftsjahres 55.833 40.550 3.490.382
Il. Zugang wahrend des Geschdftsjahres
1. Neuzugang
a) eingeldste Versicherungsscheine 3.050 1.782 2.930 253.170
b) Erhéhungen der Versicherungs-
summen (ohne Pos. 2) 0 654 312 25.961
2. Erhdhungen der Versicherungssummen
durch Uberschussanteile 0 0 0 2.411
3. Ubriger Zugang 0 0 0 0
4. Gesamter Zugang 3.050 2.436 3.242 281.542
Ill. Abgang wahrend des Geschéftsjahres
1. Tod, Berufsunfahigkeit etc. 84 77 3.040
2. Ablauf d. Versicherung/Beitragszahlung 1.801 1.447 83.216
3. Rickkauf und Umwandlung in beitragsfreie
Versicherungen 565 751 34.955
4. Sonstiger vorzeitiger Abgang 105 39 10.461
5. Ubriger Abgang 0 0 0
6. Gesamter Abgang 2.555 2.314 131.672
IV. Bestand am Ende des Geschiftsjahres 56.328 40.672 3.640.252

B. Struktur des Bestandes

Gesamtes selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschéft

Versicherungssumme
bzw. 12-fache

Anzahl der Jahresrente
Versicherungen in TEUR
1. Bestand am Anfang des Geschaftsjahres 55.833 3.490.382
davon beitragsfrei 2.738 58.493
2. Bestand am Ende des Geschéftsjahres 56.328 3.640.252
davon beitragsfrei 2.830 59.207

C. Struktur des Bestandes

Zusatzversicherungen insgesamt

Versicherungssumme

Anzahl der bzw. 12-fache Jahresrente
Versicherungen in TEUR
1. Bestand am Anfang des Geschaftsjahres 9.321 866.054
2. Bestand am Ende des Geschiftsjahres 9.380 897.527
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an Lebensversicherungen im Geschiftsjahr 2011

an selbst abgeschlossenen Lebensversicherungen

Einzelversicherungen
Kapitalversicherungen Rentenversicherungen
(einschl. Vermégens- (einschl. Berufsunféhig- Sonstige
bildungsversicherungen) Risikoversicherungen keits- u. Pflegerenten- Lebens-
o. Risikovers. u. sonstige versicherungen) ohne sons- versicherungen
Lebensversicherungen tige Lebensversicherungen
Anzahl Lfd. Anzahl Lfd. Anzahl Lfd. Anzahl Lfd.
der Beitrag der Beitrag der Beitrag der Beitrag
Versiche- fiir ein Jahr Versiche- fiir ein Jahr Versiche- fiir ein Jahr Versiche- fuir ein Jahr
rungen in TEUR rungen in TEUR rungen in TEUR rungen in TEUR
18.648 15.670 27.345 13.713 9.488 10.834 352 333
310 186 2.208 989 532 607 0 0
0 281 0 114 0 254 0 5
0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0
310 467 2.208 1.103 532 861 0 5
52 45 16 18 14 12 2 2
708 703 878 384 211 358 4 2
313 312 125 206 124 229 3 4
0 3 105 36 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0
1.073 1.063 1.124 644 349 599 9 8
17.885 15.074 28.429 14.172 9.671 11.096 343 330
an selbst abgeschlossenen Lebensversicherungen (ohne Zusatzversicherungen)
Einzelversicherungen
Kapitalversicherungen Rentenversicherungen
(einschl. Vermégensbildungs- (einschl. Berufsunfahig- Sonstige
versicherungen) Risikoversicherungen keits- u. Pflegerenten- Lebens-
o. Risikovers. u. sonstige versicherungen) ohne sons- versicherungen
Lebensversicherungen tige Lebensversicherungen
Anzahl der Versiche- Anzahl der Versiche- Anzahl der 12-fache Anzahl der Versiche-
Versiche- rungssumme Versiche- rungssumme Versiche- Jahresrente Versiche- rungssumme
rungen in TEUR rungen in TEUR rungen in TEUR rungen in TEUR
18.648 498.109 27.345 2.733.844 9.488 251.412 352 7.017
830 16.191 293 2.537 1.598 39.642 17 123
17.885 483.946 28.429 2.890.774 9.671 258.607 343 6.925
759 14.526 379 3.676 1.675 40.883 17 122

an selbst abgeschlossenen Zusatzversicherungen

Berufsunfidhigkeits- oder Invaliditats-

Unfall-Zusatzversicherungen Zusatzversicherungen
Versiche- 12-fache
Anzahl der rungssumme Anzahl der Jahresrente
Versicherungen in TEUR Versicherungen in TEUR
1.827 98.191 7.494 767.864
1.738 97.153 7.642 800.374
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Bilanz zum 31. Dezember 2011

Aktiva
2011 Vorjahr
EUR EUR EUR EUR
A. Immaterielle Vermdgensgegenstinde 470.868,01 569.669,63
Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte
und dhnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen
Rechten und Werten
B. Kapitalanlagen
I. Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und
Beteiligungen 54.112,00 54.112,00
Il. Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien, Investmentanteile und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere 66.968.348,46 65.801.966,44
2. Inhaberschuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere 56.740.923,93 52.794.867,34
3. Sonstige Ausleihungen
a) Namensschuldverschreibungen 130.833.566,62 89.421.373,21
b) Schuldscheinforderungen und Darlehen 134.737.411,70 160.309.152,18
¢) Darlehen und Vorauszahlungen auf
Versicherungsscheine 513.631,67 722.503,94
d) Ubrige Ausleihungen 6.891.070,16 6.891.070,16
4. Einlagen bei Kreditinstituten 1.455.792,16 6.202,98
398.140.744,70 375.947.136,25
398.194.856,70 376.001.248,25
C. Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von Inhabern
von Lebensversicherungspolicen 2.706.131,91 2.646.208,34
D. Forderungen
I. Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschift an:
1. Versicherungsnehmer
a) féllige Anspriiche 329.879,96 321.739,06
b) noch nicht fillige Anspriiche 2.048.613,03 1.797.232,55
2.378.492,99 2.118.971,61
2. Versicherungsvermittler 1.275,44 822,14
2.379.768,43 2.119.793,75
II. Sonstige Forderungen 236.785,47 223.107,16
davon gegeniiber verbundenen Unternehmen:
EUR 97,42 (Vorjahr EUR 25.445,94)
2.616.553,90 2.342.900,91
E. Sonstige Vermdgensgegenstinde
Laufende Guthaben bei Kreditinstituten,
Schecks und Kassenbestand 2.070.888,90 3.291.286,52
F. Rechnungsabgrenzungsposten
I. Abgegrenzte Zinsen und Mieten 6.072.667,97 5.728.975,34
II. Sonstige Rechnungsabgrenzungsposten 7.627,22 53.742,13
6.080.295,19 5.782.717,47

412.139.594,61 390.634.031,12

Ich bescheinige hiermit entsprechend § 73 VAG, dass die im Vermégensverzeichnis aufgefiihrten Vermdgensanlagen den gesetzlichen und aufsichtsbe-
hordlichen Anforderungen gemaf angelegt und vorschriftsméagig sichergestellt sind.

Stuttgart, 29. Mdrz 2012
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Passiva

2011 Vorjahr
EUR EUR EUR EUR
A. Eigenkapital
I. Gezeichnetes Kapital 3.067.751,29 3.067.751,29
IIl. Kapitalriicklage 728.712,73 728.712,73
Ill. Gewinnriicklagen
1. andere Gewinnriicklagen 7.505.791,40 6.380.791,40
IV. Bilanzgewinn 750.000,00 500.000,00
12.052.255,42 10.677.255,42
B. Versicherungstechnische Riickstellungen
|. Beitragsiibertrage
1. Bruttobetrag 10.750.483,93 10.762.290,89
2. davon ab: Anteil fiir das in Riickdeckung gegebene
Versicherungsgeschaft 1.289.603,00 1.242.342,00
9.460.880,93 9.519.948,89

IIl. Deckungsriickstellung
1. Bruttobetrag
2. davon ab: Anteil fiir das in Riickdeckung gegebene
Versicherungsgeschaft

Ill. Rickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle

1. Bruttobetrag
2. davon ab: Anteil fiir das in Riickdeckung gegebene
Versicherungsgeschaft

IV. Riickstellung fiir erfolgsabhdngige und erfolgsunabhangige

Beitragsriickerstattung
1. Bruttobetrag
2. davon ab: Anteil fiir das in Riickdeckung gegebene

341.554.087,06

344.511,00

1.560.689,47

633.418,00

34.260.945,12

341.209.576,06

927.271,47

325.217.170,13

403.439,00
324.813.731,13

1.085.082,82

361.964,00
723.118,82

31.066.998,84

Versicherungsgeschaft 0,00 0,00
34.260.945,12 31.066.998,84
385.858.673,58 366.123.797,68
C. Versicherungstechnische Riickstellungen im Bereich
der Lebensversicherung, soweit das Anlagerisiko von den
Versicherungsnehmern getragen wird
Deckungsriickstellung
1. Bruttobetrag 2.706.131,96 2.646.208,29
2. davon ab: Anteil fiir das in Riickdeckung gegebene
Versicherungsgeschaft 0,00 0,00
2.706.131,96 2.646.208,29
D. Andere Riickstellungen
I. Ruckstellung fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen 375.884,00 341.486,00
IIl. Steuerriickstellungen 530.163,75 777.857,05
Ill. Sonstige Riickstellungen 86.198,75 70.135,33
992.246,50 1.189.478,38
E. Depotverbindlichkeiten aus dem in Riickdeckung gegebenen
Versicherungsgeschift 344.511,00 403.439,00
F. Andere Verbindlichkeiten
I. Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschaft
1. gegeniiber Versicherungsnehmern 7.170.842,19 6.347.781,46
2. gegeniiber Versicherungsvermittlern 60.030,90 31.762,59
7.230.873,09 6.379.544,05
Il. Abrechnungsverbindlichkeiten aus dem
Riickversicherungsgeschaft 2.492.761,73 2.589.076,72
[ll. Sonstige Verbindlichkeiten 286.208,09 452.522,29
davon gegeniiber verbundenen Unternehmen:
EUR 275.050,79 (Vorjahr EUR 431.560,10)
davon aus Steuern: EUR 10.712,40 (Vorjahr EUR 19.783,55)
10.009.842,91 9.421.143,06
G. Rechnungsabgrenzungsposten 175.933,24 172.709,29

412.139.594,61 390.634.031,12

Es wird bestatigt, dass die in der Bilanz unter den Posten B.II. und C. der Passiva eingestellten Deckungsriickstellungen unter Beachtung des § 341 f HGB
sowie der aufgrund des § 65 Abs. 1 VAG erlassenen Rechtsverordnungen berechnet worden sind; fiir den Altbestand im Sinne des § 11 ¢ VAG und des
Artikels 16 § 2 Satz 2 des Dritten Durchfiihrungsgesetzes/EWG zum VAG ist die Deckungsriickstellung nach dem zuletzt am 24.11.2000 genehmigten Ge-

schéftsplan berechnet worden.

Stuttgart, 12. April 2012

Walter
Verantwortlicher Aktuar
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Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2011

EUR

2011
EUR

EUR

Vorjahr
EUR

I. Versicherungstechnische Rechnung

1. Verdiente Beitrdge fiir eigene Rechnung
a) Gebuchte Bruttobeitrage 43.897.240,81 42.917.023,59
b) Abgegebene Riickversicherungsbeitrage —2.028.529,58 —1.973.593,19
41.868.711,23 40.943.430,40
) Verdnderung der Bruttobeitragsiibertrdage 11.806,96 —183.881,94
d) Verdnderung des Anteils der Riickversicherer an den
Bruttobeitragsiibertragen 47.261,00 76.184,00
59.067,96 —107.697,94
41.927.779,19 40.835.732,46
2. Beitrdge aus der Brutto-Riickstellung fiir
Beitragsriickerstattung 1.039.597,10 1.103.387,60
3. Ertrdge aus Kapitalanlagen
a) Ertrage aus Beteiligungen 0,00 0,00
b) Ertrdge aus anderen Kapitalanlagen 17.763.719,51 15.587.947,09
c) Ertrége aus Zuschreibungen 388.640,73 70.428,46
d) Gewinne aus dem Abgang von Kapitalanlagen 3.433.793,79 724.727,65
- 21.586.154,03 16.383.103,20
4. Nicht realisierte Gewinne aus Kapitalanlagen 187.543,42 268.797,35
5. Sonstige versicherungstechnische Ertrage fiir eigene Rechnung 260.589,23 482.501,94
6. Aufwendungen fiir Versicherungsfélle fiir eigene Rechnung
a) Zahlungen fiir Versicherungsfille
aa) Bruttobetrag —27.067.807,36 —15.230.733,98
bb) Anteil der Riickversicherer 596.979,17 480.221,49
- —26.470.828,19 —14.750.512,49
b) Verdnderung der Riickstellung fiir noch nicht
abgewickelte Versicherungsfille
aa) Bruttobetrag —461.475,53 157.017,03
bb) Anteil der Riickversicherer 271.454,00 98.007,00
| —190.021,53 255.024,03
—26.660.849,72 —14.495.488,46
7. Veranderung der {ibrigen versicherungstechnischen
Netto-Rickstellungen
Deckungsriickstellung
a) Bruttobetrag —16.396.840,60 —26.681.597,10
b) Anteil der Riickversicherer —58.928,00 —66,00
—16.455.768,60 —26.681.663,10
8. Aufwendungen fiir erfolgsabhéngige und erfolgsunabhangige
Beitragsriickerstattung fiir eigene Rechnung —5.994.610,51 —3.700.234,61
9. Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb
fiir eigene Rechnung
a) Abschlussaufwendungen —1.965.740,11 —1.795.372,63
b) Verwaltungsaufwendungen —756.186,25 —693.869,18
T —=2.721.926,36 —2.489.241,81
¢) davon ab: erhaltene Provisionen u. Gewinnbeteiligungen
aus dem in Riickdeckung gegebenen Versicherungsgeschaft 309.048,14 139.270,23
—2.412.878,22 = —2.349.971,58
10. Aufwendungen fiir Kapitalanlagen
a) Aufwendungen fiir die Verwaltung von Kapitalanlagen,
Zinsaufwendungen und sonstige Aufwendungen fiir die
Kapitalanlagen —115.178,80 —107.039,70
b) Abschreibungen auf Kapitalanlagen —636.882,06 —1.380.888,54
c) Verluste aus dem Abgang von Kapitalanlagen —2.567.931,86 —144,23
- —3.319.992,72  —1.488.072,47
11. Nicht realisierte Verluste aus Kapitalanlagen —388.015,20 —76.514,49
12. Sonstige versicherungstechnische Aufwendungen fiir
eigene Rechnung —8.025.395,45 —7.983.318,26
13. Versicherungstechnisches Ergebnis fiir eigene
Rechnung (= Ubertrag:) 1.744.152,55 2.298.259,58
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2011 Vorjahr
EUR EUR EUR EUR
Ubertrag: 1.744.152,55 2.298.259,58
Il. Nichtversicherungstechnische Rechnung

1. Sonstige Ertrage 34.700,61 32.328,32
2. Sonstige Aufwendungen —140.872,11 —245.407,46
—106.171,50 —213.079,14
3. Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit 1.637.981,05 2.085.180,44
4. AuBerordentliche Ertrage 0,00 0,00
5. AuBerordentliche Aufwendungen 0,00 —48.428,00
6. AuBerordentliches Ergebnis 0,00 —48.428,00
7. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag —137.981,05 —1.036.752,44
8. Jahresiuiberschuss 1.500.000,00 1.000.000,00
9. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 375.000,00 375.000,00

10. Einstellungen in Gewinnriicklagen
in andere Gewinnriicklagen —1.125.000,00 —875.000,00
11. Bilanzgewinn 750.000,00 500.000,00
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Anhang
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Der Jahresabschluss ist nach den Vorschriften des
HGB, des AktG, unter Beriicksichtigung der Verord-
nung {iber die Rechnungslegung von Versicherungs-
unternehmen (RechVersV) sowie des Versicherungs-
aufsichtsgesetzes (VAG) aufgestellt. Leerposten wer-
den gemdR § 265 Abs. 8 HGB nicht angegeben.

Angaben zu den Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden

Aktiva

Immaterielle Vermodgensgegenstande sind mit den
Anschaffungskosten vermindert um planmaBige
Abschreibungen bewertet. Die planmaBigen Absch-
reibungen erfolgen linear tber die voraussichtliche
Nutzungsdauer.

Die Beteiligungen sind mit den Anschaffungskosten
(einschlieBlich Anschaffungsnebenkosten) aktiviert
und werden nach dem gemilderten Niederstwertprinzip
bewertet. Soweit Griinde fiir friihere Abschreibungen
wegfallen, werden Zuschreibungen nach § 253
Abs. 5 HGB bis maximal zur Hhe der Anschaffungs-
kosten vorgenommen.

Aktien, Investmentanteile und andere nicht festver-
zinsliche Wertpapiere sowie Inhaberschuldversch-
reibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
wurden je nach Zweckbestimmung dem Umlauf- bzw.
Anlagevermdgen entsprechend § 341 b Abs. 2 HGB
zugeordnet. Die dem Anlagevermdgen zugeordneten
Aktien, Investmentzertifikate, andere nicht festver-
zinsliche Wertpapiere und Inhaberschuldverschrei-
bungen sowie andere festverzinsliche Wertpapiere
sind nach dem gemilderten Niederstwertprinzip be-
wertet. Es bestehen stille Lasten auf Aktien, Investment-
anteile und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere
in Hohe von 709 TEUR (Buchwert 19.769 TEUR). Die
dem Umlaufvermdgen zugeordneten Aktien, Invest-
mentzertifikate, andere nicht festverzinsliche Wert-
papiere und Inhaberschuldver-schreibungen sowie
andere festverzinsliche Wertpapiere sind nach dem
strengen Niederstwertprinzip bewertet.

Hypotheken-, Grundschuld- und Rentenschuldforde-
rungen werden zu Anschaffungskosten abziiglich
Tilgung ausgewiesen. Namensschuldverschreibungen
und ubrige Ausleihungen (Namensgenussscheine)
sind gemdf § 341 c Abs. 1 HGB grundsatzlich zu den
Nennwerten angesetzt. Disagiobetrdge werden durch
passive Rechnungsabgrenzung, Agiobetrdge werden
durch aktive Rechnungsabgrenzung auf die Laufzei-
ten verteilt. Schuldscheinforderungen und Darlehen
sind gemédf § 341 c Abs. 3 HGB grundsatzlich zu An-
schaffungskosten zu- oder abziiglich der kumulierten

Amortisation unter Anwendung der Effektivzinsmethode
angesetzt. Die unter den aktiven und passiven Rech-
nungsabgrenzungsposten des Vorjahres ausgewiesenen
Agien oder Disagien werden wegen Unwesentlichkeit
nicht angepasst. Die Bestdnde zum 01.01.2011
wurden mit den Nennwerten verrechnet. Auf Schuld-
scheinforderungen und Darlehen bestehen stille Lasten
in H6he von 616 TEUR (Buchwert 16.800 TEUR). Die
Zeronamenspfandbriefe bzw. Zeroschuldscheine sind
mit dem Anschaffungskurs zuziiglich nicht falliger
Zinsforderungen bilanziert. Einlagen bei Kreditins-
tituten sind mit den Nominalbetrdgen bewertet.

Die anderen Kapitalanlagen sind mit ihren Anschaf-
fungskosten bilanziert.

Fiir die Ermittlung der Zeitwerte bei Beteiligungen
und Anteilen an verbundenen Unternehmen werden
Ertragswertmodelle herangezogen. Soweit ertragso-
rientierte Verfahren nicht zum Einsatz kommen
konnten, wird das anteilige Eigenkapital herangezo-
gen.

Bei Aktien, Investmentanteilen und anderen nicht
festverzinslichen Wertpapieren sowie bei Inhaber-
schuldverschreibungen und anderen festverzinsli-
chen Wertpapieren wird der Borsenjahresschluss-
kurs zur Bewertung herangezogen, andernfalls Er-
tragswerte. Flir Spezialfonds wird der von der Kapital-
anlagegesellschaft mitgeteilte Wert verwendet. Die
Zeitwerte der zu Nominalwerten bilanzierten Kapital-
anlagen werden auf Grundlage der Barwertmethode
in einem internen Modell ermittelt, basierend auf ak-
tuellen Zinsstrukturkurven und Credit Spreads unter
Beriicksichtigung der Restlaufzeit.

Die Kapitalanlagen flir Rechnung und Risiko von
Inhabern von Lebensversicherungen sind gemaf
§ 341 d HGB mit dem Zeitwert angesetzt.

Die Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschdft an Versicherungsnehmer
wurden mit den Nennbetrdgen unter Abzug erfor-
derlicher Einzelwertberichtigungen sowie einer auf
Basis der Vorjahre ermittelten Pauschalwertberich-
tigung, Forderungen an Versicherungsvermittler mit
den Nennbetrdgen ausgewiesen.

Depotforderungen und Abrechnungsforderungen
aus dem Riickversicherungsgeschaft sowie Sonstige
Forderungen sind mit den Nennbetragen bilanziert.

Laufende Guthaben bei Kreditinstituten, Schecks
und Kassenbestand sowie alle {ibrigen Aktiva sind
mit den Nominalbetrdgen angesetzt und, soweit er-
forderlich, um Wertberichtigungen gekiirzt.



Passiva

Die Bruttobeitragsiibertrage wurden fiir jeden Versi-
cherungsvertrag nach individuellem Vertragsbeginn
einzeln ermittelt. Die steuerlichen Bestimmungen
wurden beachtet.

Die Berechnung der Deckungsriickstellung erfolgt
nach versicherungsmathematischen Grundsatzen
einzelvertraglich nach der prospektiven Methode mit
implizierter Beriicksichtigung der kiinftigen Kosten,
sofern es sich nicht um Fondsgebundene Lebens-
und Rentenversicherungen handelt. Insbesondere
werden fiir beitragsfreie Versicherungsjahre ausrei-
chende Verwaltungskosten reserviert. Die Deckungs-
riickstellung der Bonusversicherungssummen und
der Bonusrenten wird nach denselben Grundlagen
berechnet wie die Deckungsriickstellung der zuge-
horigen Versicherung.

Fur den Altbestand im Sinne von § 11 ¢ VAG und Ar-
tikel 16 § 2 Satz 2 des Dritten Durchfiihrungsge-
setzes/EWG zum VAG ist die Deckungsriickstellung
nach dem genehmigten Geschéftsplan berechnet worden.
Beim Neubestand liegt sowohl den kapitalbildenden
Lebensversicherungen als auch den Risikoversiche-
rungen die DAV-Sterbetafel 1994 T fiir Mdnner bzw.
Frauen zugrunde. Ab 01.07.2000 werden bei den Ri-
sikoversicherungen Raucher und Nichtraucher gesondert
behandelt, wobei die verwendeten Rechnungsgrund-
lagen auf der DAV-Sterbetafel 1994 T basieren. Den
im November 2008 neu eingefiihrten Risikoversi-
cherungen liegt die Sterbetafel DAV 2008 T fiir Rau-
cher und Nichtraucher zugrunde.

Bei den Rentenversicherungen des Neubestandes bis
31.12.2004 kommt die Sterbetafel DAV 1994 R fiir
Méanner bzw. Frauen mit geschlechtsabhdngigen,
nach Geburtsjahrgangsgruppen gestaffelten Alters-
verschiebungen zum Tragen. Im Jahr 2011 hat die
Deutsche Aktuarvereinigung e.V. ihre Einschdtzung
zur Sterblichkeitsentwicklung bei Rentenversiche-
rungen aktualisiert. Aus diesem Grund wurden die
Deckungsriickstellungen der bis 31.12.2004 abge-
schlossenen Rentenversicherungen angepasst. Die
Deckungsriickstellung wurde ermittelt als das im Ver-
haltnis dreizehn zu sieben gewichtete Mittel aus der
auf Basis der Sterbetafel DAV 2004 R-Bestand berech-
neten Deckungsriickstellung und der auf Basis der
Sterbetafel DAV 2004 R-B20 berechneten Deckungs-
riickstellung. Bei der Ermittlung des Anpassungsbedarfs
wurden insbesondere die Anforderungen fiir die Neu-
bewertung der Deckungsriickstellung gemaf der Ver-
offentlichung der Bundesanstalt fiir Finanzdienst-
leistungsaufsicht (VerBaFin 01/2005) beriicksich-
tigt. Den Rentenversicherungen des Neubestandes
ab 01.01.2005 liegt die Sterbetafel DAV 2004 R fiir
Manner und Frauen zugrunde.

Bei der Fondsgebundenen Lebens- und Rentenver-
sicherung wird die Deckungsriickstellung retrospektiv
ohne Zillmerung ermittelt. Sie wird in Anteileinheiten
gefiihrt und entspricht dem Posten C. auf der Aktivseite.

Den Berufsunfahigkeits-Zusatzversicherungen des
Neubestandes bis 30.06.2000 liegen dieselben Aus-
scheideordnungen wie beim Altbestand zugrunde
(vgl. VerBAV 1986 S. 200 f. bzw. VerBAV 1990 S. 301 ff.).
Um den gednderten Eintrittswahrscheinlichkeiten bei
Berufsunfahigkeitsversicherungen Rechnung zu tra-
gen, wurde bei den Berufsunfahigkeits-Zusatzversiche-
rungen des Alt- und Neubestandes Kontrollrechnun-
gen fiir eine Anpassung der Deckungsriickstellung
durchgefiihrt. MaBgebliche Rechnungsgrundlagen fiir
das Berufsunfahigkeitsrisiko waren die Tafeln DAV
1997 1,DAV 1997 Tlund DAV 1997 RI (jeweils getrennt
flir Mdnner und Frauen, vgl. VerBAV 1998 S. 117 ff.).
Die Sterbewahrscheinlichkeiten fiir Aktive entsprachen
der Sterbetafel DAV 1994 T flir Mdnner bzw. Frauen.
Im Alt- und Neubestand wurde der fiir die Tarifkalkula-
tion magebliche Rechnungszins angesetzt. Die Kon-
trollrechnung ergab keinen Anpassungsbedarf fiir die
Deckungsriickstellung. Den Berufsunfahigkeits-Zusatz-
versicherungen des Neubestandes ab 01.07.2000
liegen dieselben Tafeln zugrunde, die auch fiir die Kon-
trollrechnung verwendet werden, wobeiab 01.07.2002
eine Differenzierung nach vier Berufsgruppen abge-
leitet wurde.

Durch die zum 11. Mdrz 2011 gednderte Deckungs-
riickstellungsverordnung (DeckRV) sind Versiche-
rungsunternehmen erstmals verpflichtet die Deckungs-
riickstellung fiir die Versicherungsvertrage zu starken,
bei denen der Rechnungszins den nach § 5 Abs. 3 der
DeckRV ermittelten Referenzzins tibersteigt. Der Refe-
renzzins zum 31.12.2011 betrug 3,92 %. Von der Zins-
nachreservierung waren samtliche Renten-, Kapital-,
Risiko- und Berufsunfahigkeits-Zusatzversicherungen
des Neubestandes bis 30.06.2000 betroffen, da die-
sen ein Rechnungszins von 4 % zugrunde liegt. Der
Nachreservierungsbedarf (Zinszusatzreserve) wurde
konform zur DeckRV einzelvertraglich fiir die betrof-
fenen Bestande ermittelt. Als Zinszusatzreserve wurde
dabei die Differenz aus der mit dem Referenzzins be-
rechneten Deckungsriickstellung und der mit dem
Rechnungszins berechneten Deckungsriickstellung
angesetzt. Fiir die Rentenbestdnde, bei denen in den
Vorjahren bereits eine biometrische Anpassung der
Deckungsriickstellung durchgefiihrt wurde, wurden
bei der Berechnung der Zinszusatzreserve, wie im Ent-
wurf des Fachgrundsatzes der Deutschen Aktuarver-
einigung e. V. "Finanzierung und Gegenfinanzierung
einer Zinszusatzreserve" empfohlen, Kapitalabfin-
dungswahrscheinlichkeiten mit eingerechnet. Dabei
wurden die gleichen mit einem Sicherheitsabschlag
versehenen Wahrscheinlichkeiten angesetzt, die auch

99

Q
<
bn
=
=
T
@
=
2
[
S
@
>
0
=
@
2
[}
3
>
o
=




100

bei der Berechnung der biometrischen Nachreser-
vierung verwendet wurden. Fiir das Jahr 2011 belduft
sich der Aufwand fiir die Zinszusatzreserve auf
1,1 Mio. EUR. Dem Bestand vom 01.07.2000 bis
31.12.2003 liegt ein Rechnungszins von 3,25 % zu-
grunde, dem Bestand vom 01.01.2004 bis
31.12.2006 ein Rechnungszins von 2,75 % und dem
Bestand ab 01.01.2007 ein Rechnungszins von
2,25 %.

Bei Renten- und kapitalbildenden Lebensversiche-
rungen betrdgt der Zillmersatz einheitlich 9 Promille
der Beitragssumme. Risiko- und Berufsunfdhigkeits-
Zusatzversicherungen werden mit 20 bis 40 Promille
der Beitragssumme gezillmert. Von der gesamten
Deckungsriickstellung entfallen 21,6 % auf den Alt-
bestand und 78,4 % auf den Neubestand.

Die durch die Zillmerung bedingten negativen De-
ckungskapitalien als Unterschiedsbetrag zwischen
den geschaftsplanméaBigen Deckungsriickstellungen
und den uneingeschrankt gezillmerten Deckungs-
riickstellungen sind beim Altbestand bei den For-
derungen aus dem selbst abgeschlossenen Versiche-
rungsgeschéaft an Versicherungsnehmer unter noch
nicht falligen Anspriichen aktiviert. Fiir den Neube-
stand werden negative Deckungskapitalien aktiviert,
die aus Zillmerung herriihren, sofern sie die geleiste-
ten einmaligen Abschlusskosten nicht tbersteigen.
Bei den ab dem 01.01.2008 neu abgeschlossenen
Versicherungen des Neubestands, mit durch das VVG
bedingten Mindestriickkaufswerten, wird zusatzlich
die Auffiillung auf den Mindestriickkaufswert akti-
viert. Die Anteile der Riickversichereran der Deckungs-
riickstellung wurden vertragsgemaf’ abgesetzt.

Die Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte Ver-
sicherungsfdlle wurde einzelvertraglich berechnet.
Fiir mogliche, bei Bilanzierung noch nicht bekannte
Versicherungsfélle wurde eine pauschale Riickstel-
lung in angemessener Hohe gebildet. Die Riickstel-
lung fiir Beitragsriickerstattung ist ausschlieBlich
erfolgsabhdngig.

Die Riickstellungen fiir Pensionen wurden nach der
Projected Unit Credit (PUC) Methode berechnet.
Als Rechnungsgrundlage dienten die Heubeck
Richttafeln 2005 G, der Rechnungszinssatz betrug
5,14 %, der Gehaltstrend liegt bei 2,5 % p. a., der
Rententrend bei 2,0 % p. a. Als Rechnungszins wurde
der von der Deutschen Bundeshank ermittelte
durchschnittliche Marktzinssatz der letzten sieben
Jahre verwendet, der sich bei einer angenommenen
Restlaufzeit von 15 Jahren ergibt. Die Aufwendungen
aus der Aufzinsung der Pensionsriickstellungen in
Hohe von EUR 18.285,00 sind unter der Position
»Sonstige Aufwendungen® ausgewiesen.

Die Steuer- und sonstigen Riickstellungen sowie alle
tibrigen Verbindlichkeiten sind mit den Erfillungsbe-
trdgen ausgewiesen.
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Angaben zur Bilanz zum 31. Dezember 2011
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Aktiva

Entwicklung der Aktivposten A., B. I. und B. Il. im Geschéftsjahr 2011

Bilanzwerte Zugédnge Umbuchungen
Aktivposten Vorjahr
EUR EUR EUR
A. Immaterielle Vermogensgegenstdnde
Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte
und dhnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen
Rechten und Werten 569.669,63 21.420,00 0,00
B.l. Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen
und Beteiligungen 54.112,00 0,00 0,00
B.Il. Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien, Investmentanteile und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere 65.801.966,44 39.300.589,60 0,00
2. Inhaberschuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere 52.794.867,34 14.395.836,59 0,00
3. Sonstige Ausleihungen
a) Namensschuldverschreibungen 89.421.373,21 41.412.193,41 0,00
b) Schuldscheinforderungen und Darlehen 160.309.152,18 23.185.557,09 0,00
¢) Darlehen und Vorauszahlungen auf Versicherungsscheine 722.503,94 0,00 0,00
d) Ubrige Ausleihungen 6.891.070,16 0,00 0,00
4. Einlagen bei Kreditinstituten 6.202,98 1.449.589,18 0,00
5. Summe B.II. 375.947.136,25 119.743.765,87 0,00
insgesamt 376.570.917,88 119.765.185,87 0,00

Es wurden auBerplanmédBige Abschreibungen gemafl § 253 Abs. 3 Satz 3 HGB in Hohe von EUR 636.882,06 vorgenom-

men.

Angabe zu Investmentfonds gemé&f3 § 285 Nr. 26 HGB

Marktwert nach Differenz Ausschiittung Unter-
§ 36 Investment- Marktwert des Tagliche lassene
Buchwert gesetz zu Buchwert Geschéftsjahres Riickgabe Abschrei-
EUR EUR EUR EUR moglich bungen
'{g‘ﬂgﬁ;‘e“f‘)”ds 10.732.066,88  10.745.075,25 13.008,37 496.125,00  nein nein
Mischfonds .
(Europa) 38.380.000,00 38.380.000,00 0,00 24.548,55 nein



Abgédnge Abschreibungen Zuschreibungen Bilanzwerte Agio/Disagio Zeitwerte Saldo
Geschéftsjahr Geschiéftsjahr Geschiftsjahr Geschiftsjahr

EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
0,00 120.221,62 0,00 470.868,01 0,00 470.868,01 0,00
0,00 0,00 0,00 54.112,00 0,00 54.112,00 0,00
37.865.666,25 636.882,06 368.340,73 66.968.348,46 0,00 67.048.514,61 80.166,15
10.470.080,00 0,00 20.300,00 56.740.923,93 0,00 58.078.066,34 1.337.142,41
0,00 0,00 0,00 130.833.566,62 —130.935,10 137.195.363,10 6.361.796,48
48.757.297,57 0,00 0,00 134.737.411,70 0,00 139.821.254,75 5.083.843,05
208.872,27 0,00 0,00 513.631,67 0,00 513.631,67 0,00
0,00 0,00 0,00 6.891.070,16 —3.835,93 6.366.513,26 —524.556,90
0,00 0,00 0,00 1.455.792,16 0,00 1.455.792,16 0,00
97.301.916,09 636.882,06 388.640,73 398.140.744,70 —134.771,03 410.479.135,89 12.338.391,19
97.301.916,09 757.103,68 388.640,73 398.665.724,71 —134.771,03 411.004.115,90 12.338.391,19

Die Gesamtsumme der Anschaffungskosten der in
die Uberschussbeteiligung einzubeziehenden Kapi-
talanlagen einschlieBlich Agien und Disagien betrédgt
EUR 398.329.627,73. Die Gesamtsumme des beizu-

legenden Zeitwertes selbiger Kapitalanlagen belduft
sich auf EUR 410.533.247,89. Daraus ergibt sich ein
Saldo von EUR 12.203.620,16.

C. Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von Inhabern von Lebensversicherungspolicen

Bilanzwerte Geschdftsjahr

Bilanzwerte Vorjahr

Stiick EUR Stiick EUR
Fondsanteile 57.668,20 2.706.131,91 52.496,65 2.646.208,34
Zusammensetzung Tageswert Anteil- Wert je
31.12.2011 einheiten Anteileinheiten
EUR
LBBW-Fonds Portfolio Kontinuitat 747.166,69 13.565,12 55,08
LBBW-Fonds Portfolio Rendite 1.281.340,43 26.834,35 47,75
LBBW-Fonds Portfolio Wachstum 677.624,79 17.268,73 39,24
insgesamt 2.706.131,91 57.668,20
F. Il. Sonstige Rechnungsabgrenzungsposten
Geschiéftsjahr Vorjahr
EUR EUR
Agio fiir Namensschuldverschreibungen und Schuldscheinforderungen 7.007,06 52.656,85
Verwaltungskosten 620,16 1.085,28
Gesamt 7.627,22 53.742,13
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Passiva

A. Eigenkapital

l. Gezeichnetes Kapital

Das gezeichnete Kapital von EUR 3.067.751,29 ist
eingeteilt in 600 auf Namen lautende nennwertlose
Stiickaktien.

Das gezeichnete Kapital wird zu 74 % von der
WGV Holding AG, Ravensburg, und zu 26 % von der
SV SparkassenVersicherung Holding AG, Stuttgart,
gehalten.

Ill. Gewinnriicklagen

Il. Kapitalriicklage

Die Kapitalriicklage enthdlt u. a. einen Organisations-
fonds gemédf § 5 Abs. 5 Nr. 3 VAG, der zum
31.12.2011 EUR 421.937,60 betragt.

In Hohe von EUR 306.775,13 besteht die Riicklage
aus dem bei der Aktienausgabe erzielten Aufgeld
unverandert fort.

01.01.2011 Dotierung*) 31.12.2011
EUR EUR EUR
1. andere Gewinnriicklagen 6.380.791,40 1.125.000,00 7.505.791,40

*) Einstellungen aus dem Bilanzgewinn des Vorjahres
EUR 375.000,00, Einstellung aus dem Jahresiiber-
schuss des Geschaftsjahres EUR 750.000,00.

B.IV. Brutto-Riickstellung fiir erfolgsabhdngige und erfolgsunabhdngige Beitragsriickerstattung

Entwicklung der Brutto Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung

EUR

Stand 01.01.2011
Entnahme fiir Uberschussanteile

Zufiihrung aus dem Uberschuss des Geschiéftsjahres

31.066.998,84
2.800.664,23
5.994.610,51

Stand 31.12.2011

34.260.945,12




Zusammensetzung der Brutto-Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung

gem. § 28 Abs. 8 Nr. 2 RechVersV

Geschiéftsjahr Vorjahr
EUR EUR

a) bereits festgelegte, aber noch nicht zugeteilte laufende Uberschussanteile 1.670.619,25 1.692.930,22
b) bereits festgelegte, aber noch nicht zugeteilte Schlussiiberschussanteile 641.160,12 785.060,72
c) bereits festgelegte, aber noch nicht zugeteilte Betrédge fiir die Mindest-

beteiligung an Bewertungsreserven 0,00 0,00
d) bereits festgelegte, aber noch nicht zugeteilte Betrage zur Beteiligung

an Bewertungsreserven 0,00 0,00

e) Schlussiiberschussanteilfonds, ausschlieBlich fiir die Finanzierung von

Schlussiiberschussanteilen und Schlusszahlungen, ohne Buchstabe b

f) ungebundener Teil, ohne Buchstaben a bis e

13.332.539,22
18.616.626,53

14.225.390,75
14.363.617,15

Gesamt

34.260.945,12 31.066.998,84

Im Altbestand wird der Schlussiiberschussanteilfonds
nach dem genehmigten Geschaftsplan berechnet.
Im Neubestand wird er so berechnet, dass sich fiir
jede Versicherung mindestens der Teil des zu ihrem
reguldren Falligkeitszeitpunkt vorgesehenen Schluss-
iberschussanteils ergibt, der dem Verhéltnis der ab-

D.Ill. Andere Riickstellungen, Sonstige

gelaufenen Versicherungsdauer zu der gesamten
Versicherungsdauer entspricht, abgezinst mit 4,0 %.
In diesem Diskontierungszinssatz ist ein Zuschlag
fiir Storno und Sterblichkeit enthalten.

EUR
Aufwendungen fiir den Jahresabschluss 41.428,75
Verwaltungskosten 24.600,00
Urlaubsverpflichtungen und tibrige 20.170,00
Gesamt 86.198,75

F.I.1. Verbindlichkeiten aus dem selbst
abgeschlossenen Versicherungsgeschaft
gegeniiber Versicherungsnehmern

Hier sind verzinslich angesammelte Uberschuss-
anteile in Hohe von EUR 6.989.724,09 (Vorjahr
EUR 6.217.700,76) enthalten.
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Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung
fiir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2011

106

I. Versicherungstechnische Rechnung

1.1.a) Gebuchte Bruttobeitrige

Beim Gesamtbetrag in Hohe von EUR 43.897.240,81
handelt es sich um Beitrdge aus Einzelversiche-
rungen mit Gewinnbeteiligung. Davon entfallen
EUR 40.655.333,07 auf laufende Beitrdage und
EUR 3.241.907,74 auf Einmalbeitrdge. Vom Gesamt-
betrag entfallen lediglich EUR 330.734,20 auf Vertrage,
bei denen das Anlagerisiko von den Versicherungs-
nehmern getragen wird.

I.7.a) Verdnderung der Brutto-
Deckungsriickstellung

Vom Gesamtbetrag der Erhdhung der Deckungsriick-
stellung in Hohe von EUR 16.396.840,60 (Vorjahr
EUR26.681.597,10) entfallen EUR 838.231,28 (Vor-
jahr EUR 963.040,49) auf die Direktgutschrift von
Uberschussanteilen, die zur Erhdhung der Versiche-
rungsleistung (Bonus) verwendet werden.

1.8. Aufwendungen fiir erfolgsabhdngige und
erfolgsunabhdngige Beitragsriickerstattung

fiir eigene Rechnung

Der Posten betrifft ausschlieBlich die erfolgsabhan-
gige Beitragsriickerstattung mit EUR 5.994.610,51
(Vorjahr EUR 3.700.234,61).

1.12. Sonstige versicherungstechnische
Aufwendungen fiir eigene Rechnung

Hier handelt es sich im Wesentlichen um Direktgut-
schriften von Uberschussanteilen der Versicherungs-
nehmer in Form des Sofortrabattes bzw. aus der
Erhdhung der verzinslich angesammelten Uberschuss-
anteile. Die hier enthaltene Direktgutschrift in Hohe
von EUR 7.770.559,58 (Vorjahr EUR 7.753.092,04)
betrifft die ibrigen Aufwendungen.

Riickversicherungssaldo

Der Riickversicherungssaldo einschlieBlich der
Veranderung des Anteils der Riickversicherer an
der Brutto-Deckungsriickstellung belduft sich auf
EUR 862.715,27 (Vorjahr EUR 1.179.976,47) zuguns-
ten der Riickversicherer.

Provisionen und sonstige Beziige der Versicherungsvertreter,

Personal-Aufwendungen

Geschiftsjahr Vorjahr
EUR EUR

1.  Provisionen jeglicher Art der Versicherungsvertreter im Sinne des

§ 92 HGB fiir das selbst abgeschlossene Versicherungsgeschaft 254.552,60 221.897,51
2. Sonstige Beziige der Versicherungsvertreter im Sinne von § 92 HGB 0,00 0,00
3. Lohne und Gehilter 181.495,67 177.282,54
4. Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Unterstiitzung 4.478,53 4.662,32
5. Aufwendungen fiir Altersversorgung 16.475,88 51.182,22
Aufwendungen insgesamt 457.002,68 455.024,59




Weitere Angaben

Organe

Die Mitglieder des Aufsichtsrats und des Vorstands
sind auf Seite 86 namentlich aufgefiihrt.

Die Beziige des Aufsichtsrats betrugen EUR 9.127,20,
der Vorstand erhielt in 2011 Beziige in Hohe von
EUR 194.112,64.

Personalbericht

Eigene Mitarbeiter waren in 2011 nicht vorhanden.
Mitarbeiter und Vermittler der Wiirttembergische
Gemeinde-Versicherung a.G. sind teilweise auch fiir
das Unternehmen tétig.

Latente Steuern

Bei dem fiir das Geschéaftsjahr geltenden Unterneh-
menssteuersatz von 30,4 % ergibt sich insgesamt
eine Entlastung, die im Wesentlichen auf die Bewer-
tungsdifferenzen zwischen Handels- und Steuerbi-
lanz bei ,,Aktien, Investmentanteile und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere” und ,,Riickstellung fiir
Pensionen und dhnliche Verpflichtungen“ zuriickzu-
fihren ist.

Uberschussbeteiligung der
Versicherungsnehmer

Die Sicherung der dauernden Erfiillbarkeit der Ver-
trdge mit garantierten Leistungen machen vorsichtige
Annahmen beziiglich der versicherten Risiken und
der Zinserwartung notwendig.

Die WGV-Lebensversicherung AG beteiligt ihre Versi-
cherungsnehmer sofort an hieraus entstehenden
Uberschiissen und an den Bewertungsreserven.

Bewertungsreserven entstehen, wenn der Marktwert
der Kapitalanlagen iiber dem Wert liegt, mit dem die
Kapitalanlagen in der Bilanz ausgewiesen sind. Die
Bewertungsreserven dienen dazu, kurzfristige Aus-
schldge an den Kapitalmédrkten auszugleichen. Die
Hohe der Bewertungsreserven wird monatlich neu
ermittelt; im Jahr 2012 jeweils zum ersten Bankar-
beitstag eines Monats. Der jeweils ermittelte Wert
wird den Vertragen nach einem verursachungsorien-
tierten Verfahren anteilig rechnerisch zugeordnet.
Dies gilt nur, wenn der Betrag der ermittelten Bewer-
tungsreserven positiv ist. Eine Beteiligung an ,,Stil-
len Lasten“ erfolgt also nicht.

Bei Beendigung eines Vertrages, spatestens jedoch
mit Ablauf der Aufschubzeit, wird der diesem Vertrag
fiir diesen Zeitpunkt aktuell zugeordnete Betrag der
Bewertungsreserven zur Halfte zugeteilt und zur
Erhohung der Versicherungsleistungen verwendet
oder ausgezahlt. Der einem einzelnen Vertrag zuge-
ordnete Betrag der Bewertungsreserven wird mithilfe
einer Maf3zahl, die die Entwicklung des Deckungska-
pitals des Vertrages und eines eventuell vorhande-
nen Ansammlungsguthabens bis zum Zuteilungs-
zeitpunkt beriicksichtigt, ermittelt. Dabei ergibt sich
der Anteil an den verteilungsfahigen Bewertungsre-

serven aus dem Verhdltnis der MaB3zahl des einzel-
nen Vertrages zur Summe der Mafizahlen aller
anspruchsberechtigten Vertrdge. Der Anteil jedes
einzelnen anspruchsberechtigten Vertrages an den
verteilungsfahigen Bewertungsreserven wird monat-
lich ermittelt. Jahrlich zum Bilanzstichtag wird fest-
gestellt, welcher Anteil verteilungsfahig ist. Dieser
Anteil wird vom 01.06. des Folgejahres bis zum
31.05. des darauf folgenden Jahres verwendet.

Auch Rentenversicherungen in der Rentenbezugszeit
werden an den Bewertungsreserven beteiligt. Die Be-
teiligung erfolgt — abweichend vom oben beschrie-
benen Verfahren — iiber angemessen erhdhte jahr-
liche Uberschussanteile.

Bewertungsreserven verandern sich regelmafig durch
die Entwicklung an den Kapitalmarkten. Aufgrund
des Zinsniveaus am Kapitalmarkt zum Bilanztermin
bestanden zum 31.12.2011 positive Bewertungsre-
serven.

Ein Teil der Schlussiiberschussanteile (s. u.) kann bei
kapitalbildenden Versicherungen und Rentenversiche-
rungen als Mindestbeteiligung an den Bewertungs-
reserven nach § 153 VVG ausgestaltet werden, d. h.
dieser Teil kann mit der Beteiligung an den Bewertungs-
reserven verrechnet werden.

Fur die vor 1995 eingefiihrten Tarife richtet sich die
Uberschussbeteiligung nach dem genehmigten Ge-
samtgeschdftsplan fiir die Uberschussbeteiligung.

Fir die zum 01.01.1995 und spdter eingefiihrten Ta-
rife ist die Uberschussbeteiligung wie folgt geregelt:

1. Bei kapitalbildenden Versicherungen
(ohne Sterbegeldversicherungen):
Es werden jahrliche Uberschussanteile gewéhrt.

Die jahrlichen Uberschussanteile werden jeweils
am Ende des Versicherungsjahres zugeteilt. Sie
setzen sich aus Zins-, Risiko- und Zusatziiberschuss-
anteilen zusammen. Bezugsgrofien hierfiir sind die
jeweils mafigebliche Deckungsriickstellung der Ver-
sicherung, der maBgebliche Beitrag fiir das Todes-
fallrisiko, der Bruttojahresbeitrag und/oder die Ver-
sicherungssumme. Bei beitragsfreien Versicherungen
besteht der jahrliche Uberschussanteil nur aus dem
Zinsiiberschussanteil.

Die jghrlichen Uberschussanteile werden zur Summen-
erh6hung (Bonus) verwendet oder verzinslich an-
gesammelt. Der Bonus selbst ist ebenfalls am
Uberschuss beteiligt.

Bei planmadRigem Ablauf der Versicherung kénnen
zusétzlich zu den jahrlichen Uberschussanteilen
Schlussiiberschussanteile fiir jedes vollendete
Versicherungsjahr hinzukommen. Die Héhe der Schluss-
tiberschussanteile wird in Abhangigkeit von der Er-
tragslage jahrlich fiir die Leistungsfalle des folgenden
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Kalenderjahres deklariert, wobei die Schlussiiber-
schussanteilsdtze auch fiir abgelaufene Jahre jeweils
neu festgesetzt werden konnen. Bezugsgrofie fiir die
Schlussiiberschussanteile ist die Versicherungssumme
der Hauptversicherung (ohne Bonus). Schlussiiber-
schussanteile in verminderter Hohe kdnnen féllig
werden, wenn die Versicherung durch den Eintritt
des vorzeitigen Versicherungsfalles endet oderwenn
die Versicherung durch Kiindigung endet und bereits
mindestens ein Drittel der Versicherungsdauer oder
zehn Jahre bestanden hat.

2. Bei Sterbegeldversicherungen:
Es werden jahrliche Uberschussanteile gewahrt.

Die jahrlichen Uberschussanteile werden jeweils
am Ende des Versicherungsjahres zugeteilt. Sie set-
zen sich aus Zins-, Risiko- und Zusatziiberschussan-
teilen zusammen. BezugsgroBen hierfiir sind die
jeweils mafigebliche Deckungsriickstellung der Ver-
sicherung, der maBgebliche Beitrag fiir das Todes-
fallrisiko, der Bruttojahresbeitrag und/oder die
Versicherungssumme. Bei beitragsfreien Versiche-
rungen besteht der jihrliche Uberschussanteil nur
aus dem Zinsiiberschussanteil.

Die jahrlichen Uberschussanteile werden verzinslich
angesammelt. Bei Beendigung der Versicherung —
gleich aus welchem Grund — wird das Ansammlungs-
guthaben ausbezahlt.

Bei Beendigung der Versicherung durch Tod der ver-
sicherten Person konnen zusdtzlich zu den jahrlichen
Uberschussanteilen Schlussiiberschussanteile hin-
zukommen. Die Hohe der Schlussiiberschussanteile
wird in Abhdngigkeit von der Ertragslage jahrlich fiir
die Leistungsfille des folgenden Kalenderjahres de-
klariert, wobei die Schlussiiberschussanteilsatze
auch fiir abgelaufene Jahre jeweils neu festgesetzt
werden konnen. BezugsgroBe fiir die Schlussiiber-
schussanteile ist die Versicherungssumme der Haupt-
versicherung. Schlussiiberschussanteile in vermin-
derter Hohe kdnnen féllig werden, wenn die Versi-
cherung durch Kiindigung endet und bereits mindes-
tens fiinf Jahre bestanden hat.

3. Bei Rentenversicherungen: )
In der Aufschubzeit werden jdhrliche Uberschuss-
anteile gewdhrt.

Die jdhrlichen Uberschussanteile werden jeweils
am Ende des Versicherungsjahres zugeteilt. Sie set-
zen sich aus Zins- und Zusatziiberschussanteilen
zusammen. BezugsgroBen hierfiir sind die jeweils
mafRgebliche Deckungsriickstellung der Versicherung,
der Bruttojahresbeitrag und/oder die versicherte
Jahresrente. Bei beitragsfreien Versicherungen be-
steht der jahrliche Uberschussanteil nur aus dem
Zinsiiberschussanteil.

Die jahrlichen Uberschussanteile werden zur Erhéhung
der Versicherungsleistung (Bonus) verwendet oder
verzinslich angesammelt. Der Bonus selbst ist eben-
falls am Uberschuss beteiligt. Bei Rentenbeginn wird
das Ansammlungsguthaben zur Rentenerhdhung ver-
wendet. Bei vorheriger Beendigung der Versicherung
— gleich aus welchem Grund - wird das Ansamm-
lungsguthaben ausgezahlt.

Bei planméaRigem Ablauf der Aufschubzeit kdnnen
zusétzlich zu den jahrlichen Uberschussanteilen
Schlussiiberschussanteile fiirjedes vollendete Ver-
sicherungsjahr hinzukommen. Die Hohe der Schluss-
iberschussanteile wird in Abhangigkeit von der
Ertragslage jahrlich fiir die Leistungsfélle des folgen-
den Kalenderjahres deklariert, wobei die Schluss-
iberschussanteilsatze auch fiir abgelaufene Jahre
jeweils neu festgesetzt werden kénnen. Bezugsgro-
e fiir die Schlussiiberschuss-anteile ist die garan-
tierte Kapitalabfindung der Rentenversicherung bzw.
die maBgebliche Deckungsriickstellung zum Ende
der Aufschubzeit. Schlussiiberschussanteile in ver-
minderter Hohe kdnnen fallig werden, wenn die Ver-
sicherung durch Tod der versicherten Person endet
oder wenn die Versicherung durch Kiindigung endet
und bereits mindestens ein Drittel der Aufschubzeit
oder zehn Jahre bestanden hat. Bei Rentenbeginn
werden eventuell féllige Schlussiiberschussanteile
zur Rentenerhéhung verwendet.

Im Rentenbezug werden jahrliche Uberschussanteile
gewabhrt.

Die jahrlichen Uberschussanteile werden jeweils am
Ende des Versicherungsjahres zugeteilt. Sie bestehen
aus Zinsiiberschussanteilen. Bezugsgrofie hierfiir ist
die jeweils maBgebliche Deckungsriickstellung der
Versicherung. Die jahrlichen Uberschussanteile
werden zur Rentenerhdhung (Bonusrente) verwendet.
Die Bonusrente selbst ist in gleicher Weise am Uber-
schuss beteiligt.

4. Bei Fondsgebundenen Lebensversicherungen:
Die Uberschussbeteiligung besteht aus einem Risiko-
und Zusatziliberschussanteil. Der Risikoiiberschussan-
teil wird in Prozent des monatlichen Risikobeitrages
fiir das Todesfallrisiko bemessen und vermindert
den Risikobeitrag. Bezugsgrofie fiir den Zusatziiber-
schussanteil sind der Bruttojahresbeitrag und das
maBgebliche Fondsguthaben. Die Zusatziiberschuss-
anteile werden in Anteileinheiten umgerechnet und
erhdhen damit das Fondsguthaben.

5. Bei Fondsgebundenen Rentenversicherungen:
Vor Rentenbeginn besteht die Uberschussbeteili-
gung aus einem Risiko- und einem Zusatziiberschuss-
anteil. Der Risikoiiberschussanteil wird in Prozent
des monatlichen Risikobeitrages fiir das Todesfall-
risiko bemessen und vermindert den Risikobeitrag.
Bezugsgrofe fiir den Zusatziiberschussanteil sind
der Bruttojahresbeitrag und das mafigebliche Fonds-
guthaben. Die Zusatziiberschussanteile werden in
Anteileinheiten umgerechnet und erh6hen damit
das Fondsguthaben.

Im Rentenbezug gelten dieselben Grundséatze wie
bei Rentenversicherungen.

6. Bei Risikoversicherungen:

Die Uberschussbeteiligung besteht bei beitrags-
pflichtigen Versicherungen aus einem Sofortrabatt.
Bezugsgrofie flir den Sofortrabatt ist der jeweils fallige
Beitrag.

Beitragsfreie Versicherungen erhalten einen Todes-
fallbonus, derin Prozent der Versicherungssumme
bemessen und beim Tode der versicherten Person
fallig wird.



7. Bei Berufsunfahigkeits-

Zusatzversicherungen (BUZ):
Vor Eintritt der Berufsunfahigkeit besteht die Uber-
schussbeteiligung aus einem Sofortrabatt. Bezugs-
groBe fiir den Sofortrabatt ist der jeweils fallige
Beitrag.

Bei Ablauf der vereinbarten Versicherungsdauer fiir
die Berufsunfdhigkeits-Zusatzversicherung kann
zusatzlich ein Schlussiiberschussanteil, bezogen
auf die mafigebliche Beitragssumme, gewahrt wer-
den, sofern keine Leistungspflicht eingetreten war.
Nach Eintritt des Versicherungsfalles werden Zins-
iiberschussanteile gewdhrt, die in Prozent der maf-
geblichen Deckungsriickstellung bemessen werden.
Die Zinsiiberschussanteile werden jeweils zum Ende
des Versicherungsjahres zugeteilt. Bei der Beitrags-
befreiung werden sie verzinslich angesammelt oder

zusammen mit den Uberschiissen der Hauptversi-
cherung verwendet. Bei der Barrente werden die
Zinsiiberschussanteile zur Erh6hung der Rente (Bo-
nusrente) verwendet.

Die folgende Zusammenstellung enthalt:

— die HOohe der Zins-, Risiko- und Zusatziiberschuss-
anteile, die in 2012 zugeteilt werden;

— die Hohe der Schlussiiberschussanteile fiir Leistungs-
fallein 2012;

—die Héhe der iibrigen Uberschussanteile, die in
demin 2012 beginnenden Versicherungsjahr fallig
werden.

Die Sdtze des Vorjahres sind in Klammern ange-
geben.

a) Zum 01.01.2012 eingefiihrte Tarife (Rechnungszins 1,75 %)

Kapitalbildende Versicherungen (ohne Sterbegeldversicherungen)

der Tarifgeneration 9

Risikotliberschussanteil fiir

mannliche Versicherte 22,00% (22,00 %) des maRgeblichen Beitrages

weibliche Versicherte 16,00% (16,00 %) fiir das Todesfallrisiko
Zusatziiberschussanteil 1,00 % (1,00 %) des Bruttojahresbeitrages
Zinsuberschussanteil 2,25 % (2,35 %) der maBgeblichen Deckungsriickstellung
Schlussiiberschussanteil 4,00 %0 (4,00 %o0) der Versicherungssumme p. a.

Sterbegeldversicherungen der Tarifgeneration 9

Risikotiberschussanteil fiir

mannliche Versicherte 15,00% (15,00 %) des maRgeblichen Beitrages fiir das Todesfall-
risiko, max. 5 %o der Versicherungssumme

weibliche Versicherte 11,00% (11,00 %) des maRgeblichen Beitrages fiir das Todesfall-
risiko, max. 2,5 %o der Versicherungssumme

Zusatziiberschussanteil 1,00 % (1,00 %) des Bruttojahresbeitrages

Zinsuberschussanteil 2,25 % (2,35 %) der maBgeblichen Deckungsriickstellung

Schlussiiberschussanteil 2,00 %0 (2,00 %o) derVersicherungssumme p. a. fiirmaximal 25 Jahre

Rentenversicherungen der Tarifgeneration 9

Zusatziiberschussanteil 1,00 % (1,00 %) des Bruttojahresbeitrages
Zinsiiberschussanteil 2,25 % (2,35 %) der maBgeblichen Deckungsriickstellung
Schlussiiberschussanteil 3,00 %0 (3,00 %o) der maBgeblichen Deckungsriickstellung p. a.

Risikoversicherungen der Tarifgeneration 9

fiir BASIS- und OPTIMAL-Tarife gelten derzeit dieselben Satze

Nichtraucher

Sofortrabatt fiir 3
mannliche Versicherte o0
bei einer Versicherungsdauer bis 9 Jahren 54,00 % (54,00 %) des félligen Beitrages 2
zwischen 10 und 14 Jahren 56,00 % (56,00 %) des filligen Beitrages =
zwischen 15 und 19 Jahren 58,00 % (58,00 %) des filligen Beitrages 5
ab 20 Jahren 61,00% (61,00 %) des falligen Beitrages E

7]
weibliche Versicherte E
bei einer Versicherungsdauer bis 9 Jahren 54,00 % (54,00 %) des félligen Beitrages 9
zwischen 10 und 14 Jahren 56,00% (56,00 %) des filligen Beitrages S
zwischen 15 und 19 Jahren 58,00 % (58,00 %) des filligen Beitrages g
ab 20 Jahren 59,00% (59,00 %) des filligen Beitrages
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Todesfallbonus fiir
mannliche Versicherte

bei einer Versicherungsdauer bis 9 Jahren 117,00 % (117,00 %) der beitragsfreien Versicherungssumme
zwischen 10 und 14 Jahren 127,00 % (127,00 %) der beitragsfreien Versicherungssumme
zwischen 15 und 19 Jahren 138,00 % (138,00 %) der beitragsfreien Versicherungssumme
ab 20 Jahren 156,00 % (156,00 %) der beitragsfreien Versicherungssumme
weibliche Versicherte

bei einer Versicherungsdauer bis 9 Jahren 117,00% (117,00 %) der beitragsfreien Versicherungssumme
zwischen 10 und 14 Jahren 127,00 % (127,00 %) der beitragsfreien Versicherungssumme
zwischen 15 und 19 Jahren 138,00 % (138,00 %) der beitragsfreien Versicherungssumme
ab 20 Jahren 144,00 % (144,00 %) der beitragsfreien Versicherungssumme
Raucher

Sofortrabatt fiir

mannliche Versicherte

bei einer Versicherungsdauer bis 9 Jahren 59,00 % (59,00 %) des filligen Beitrages

ab 10 Jahren 61,00% (61,00 %) des filligen Beitrages

weibliche Versicherte

bei einer Versicherungsdauer bis 9 Jahren 57,00% (57,00 %) des filligen Beitrages

zwischen 10 und 14 Jahren 59,00% (59,00 %) des filligen Beitrages

ab 15 Jahren 61,00% (61,00 %) des falligen Beitrages

Todesfallbonus fiir
mannliche Versicherte

bei einer Versicherungsdauer bis 9 Jahren 144,00 % (144,00 %) der beitragsfreien Versicherungssumme
ab 10 Jahren 156,00 % (156,00 %) der beitragsfreien Versicherungssumme
weibliche Versicherte

bei einer Versicherungsdauer bis 9 Jahren 133,00 % (133,00 %) der beitragsfreien Versicherungssumme
zwischen 10 und 14 Jahren 144,00 % (144,00 %) der beitragsfreien Versicherungssumme
ab 15 Jahren 156,00 % (156,00 %) der beitragsfreien Versicherungssumme

Berufsunfdhigkeits-Zusatzversicherungen (BUZ) der Tarifgeneration 9
Berufsgruppen A, B, Cund D

Sofortrabatt 42,00% (42,00 %) des félligen Beitrages

Schlussiiberschussanteil 0,00 % (0,00 %) der gezahlten BUZ-Beitrage

Zinsiiberschussanteil 2,25 % (2,35 %) der maBgeblichen Deckungsriickstellung
Bei Versicherungen auf zwei verbundene Leben wird Mischsatz als arithmetisches Mittel der beiden rele-
fiir den Risikoiliberschussanteil bzw. den Sofortra- vanten Sétze je Person ermittelt.

batt/Todesfallbonus bei Risikoversicherungen ein

b) Zwischen 01.01.2008 und 31.12.2011 eingefiihrte Tarife (Rechnungszins 2,25 %)

Risikoversicherungen der Tarifgeneration 8

Nichtraucher

Sofortrabatt fiir

madnnliche Versicherte

bei einer Versicherungsdauer bis 9 Jahren 48,00% (48,00 %) des filligen Beitrages
zwischen 10 und 24 Jahren 49,00 % (49,00 %) des falligen Beitrages
zwischen 25 und 29 Jahren 51,00% (51,00 %) des filligen Beitrages
zwischen 30 und 39 Jahren 52,00% (52,00 %) des félligen Beitrages
ab 40 Jahren 53,00% (53,00 %) des filligen Beitrages
weibliche Versicherte

bei einer Versicherungsdauer bis 9 Jahren 42,00% (42,00 %) des falligen Beitrages
zwischen 10 und 24 Jahren 43,00% (43,00 %) des filligen Beitrages
zwischen 25 und 29 Jahren 45,00% (45,00 %) des falligen Beitrages
zwischen 30 und 34 Jahren 46,00 % (46,00 %) des filligen Beitrages
zwischen 35 und 39 Jahren 48,00 % (48,00 %) des falligen Beitrages
ab 40 Jahren 49,00 % (49,00 %) des filligen Beitrages
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Todesfallbonus fiir
mannliche Versicherte

bei einer Versicherungsdauer bis 9 Jahren 92,00 %
zwischen 10 und 24 Jahren 96,00 %
zwischen 25 und 29 Jahren 104,00 %
zwischen 30 und 39 Jahren 108,00 %
ab 40 Jahren 113,00 %
weibliche Versicherte

bei einer Versicherungsdauer bis 9 Jahren 72,00 %
zwischen 10 und 24 Jahren 75,00 %
zwischen 25 und 29 Jahren 82,00 %
zwischen 30 und 34 Jahren 85,00 %
zwischen 35 und 39 Jahren 92,00 %
ab 40 Jahren 96,00 %
Raucher

Sofortrabatt fiir

mannliche Versicherte

bei einer Versicherungsdauer bis 9 Jahren 51,00 %
zwischen 10 und 24 Jahren 52,00 %
zwischen 25 und 29 Jahren 54,00 %
zwischen 30 und 39 Jahren 55,00 %
ab 40 Jahren 56,00 %
weibliche Versicherte

bei einer Versicherungsdauer bis 9 Jahren 45,00 %
zwischen 10 und 24 Jahren 46,00 %
zwischen 25 und 29 Jahren 48,00 %
zwischen 30 und 34 Jahren 49,00 %
zwischen 35 und 39 Jahren 51,00 %
ab 40 Jahren 52,00 %
Todesfallbonus fiir

mannliche Versicherte

bei einer Versicherungsdauer bis 9 Jahren 104,00 %
zwischen 10 und 24 Jahren 108,00 %
zwischen 25 und 29 Jahren 117,00 %
zwischen 30 und 39 Jahren 122,00 %
ab 40 Jahren 127,00 %
weibliche Versicherte

bei einer Versicherungsdauer bis 9 Jahren 82,00 %
zwischen 10 und 24 Jahren 85,00 %
zwischen 25 und 29 Jahren 92,00 %
zwischen 30 und 34 Jahren 96,00 %
zwischen 35 und 39 Jahren 104,00 %
ab 40 Jahren 108,00 %

(92,00 %) der beitragsfreien Versicherungssumme
(96,00 %) der beitragsfreien Versicherungssumme
(104,00 %) der beitragsfreien Versicherungssumme
(108,00 %) der beitragsfreien Versicherungssumme
(113,00 %) der beitragsfreien Versicherungssumme

(72,00 %) der beitragsfreien Versicherungssumme
(75,00 %) der beitragsfreien Versicherungssumme
(82,00 %) der beitragsfreien Versicherungssumme
(85,00 %) der beitragsfreien Versicherungssumme
(92,00 %) der beitragsfreien Versicherungssumme
(96,00 %) der beitragsfreien Versicherungssumme

(51,00 %) des falligen Beitrages
(52,00 %) des falligen Beitrages
(54,00 %) des falligen Beitrages
(55,00 %) des falligen Beitrages
(56,00 %) des falligen Beitrages

(45,00 %) des falligen Beitrages
(46,00 %) des falligen Beitrages
(48,00 %) des falligen Beitrages
(49,00 %) des falligen Beitrages
(51,00 %) des falligen Beitrages
(52,00 %) des falligen Beitrages

(104,00 %) der beitragsfreien Versicherungssumme
(108,00 %) der beitragsfreien Versicherungssumme
(117,00 %) der beitragsfreien Versicherungssumme
(122,00 %) der beitragsfreien Versicherungssumme
(127,00 %) der beitragsfreien Versicherungssumme

(82,00 %) der beitragsfreien Versicherungssumme
(85,00 %) der beitragsfreien Versicherungssumme
(92,00 %) der beitragsfreien Versicherungssumme
(96,00 %) der beitragsfreien Versicherungssumme
(104,00 %) der beitragsfreien Versicherungssumme
(108,00 %) der beitragsfreien Versicherungssumme

Kapitalbildende Versicherungen (ohne Sterbegeldversicherungen) der Tarifgeneration 7

Risikotiberschussanteil fiir

mannliche Versicherte 45,00 %
weibliche Versicherte 33,00 %
Zusatziiberschussanteil 1,00 %
Zinsiiberschussanteil 1,75 %
Schlussiiberschussanteil 4,00 %o

Sterbegeldversicherungen der Tarifgeneration 7

(45,00 %) des maBgeblichen Beitrages
(33,00 %) fiir das Todesfallrisiko

(1,00 %) des Bruttojahresbeitrages
(1,85 %) der maBgeblichen Deckungsriickstellung
(5,00 %o) der Versicherungssumme p. a.

Risikotiberschussanteil fiir

mannliche Versicherte 15,00 %
weibliche Versicherte 11,00 %
Zusatziiberschussanteil 1,00 %
Zinstuiberschussanteil 1,75 %
Schlussiiberschussanteil 2,00 %o

(15,00 %) des maBgeblichen Beitrages fiir das Todesfall-
risiko, max. 5 %o der Versicherungssumme

(11,00 %) des maBgeblichen Beitrages fiir das Todesfall-
risiko, max. 2,5 %o der Versicherungssumme

(1,00 %) des Bruttojahresbeitrages
(1,85 %) der maBigeblichen Deckungsriickstellung

(2,00 %o) derVersicherungssumme p. a. flirmaximal 25 Jahre
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Rentenversicherungen der Tarifgeneration 7

Zusatziiberschussanteil 1,00 %
Zinsiiberschussanteil 1,75 %
Schlussiiberschussanteil 2,50 %o

Risikoversicherungen der Tarifgeneration 7

(1,00 %) des Bruttojahresbeitrages
(1,85 %) der maBgeblichen Deckungsriickstellung
(3,00 %o) der maBgeblichen Deckungsriickstellung p. a.

Nichtraucher

Sofortrabatt fir

mannliche Versicherte

bei einer Versicherungsdauer bis 15 Jahren 64,00 %
zwischen 16 und 30 Jahren 63,00 %
zwischen 31 und 40 Jahren 62,00 %
ab 41 Jahren 61,00 %
weibliche Versicherte

bei einer Versicherungsdauer bis 15 Jahren 60,00 %
zwischen 16 und 30 Jahren 59,00 %
zwischen 31 und 40 Jahren 58,00 %
ab 41 Jahren 57,00 %

Todesfallbonus fiir
mannliche Versicherte
bei einer Versicherungsdauer bis 15 Jahren 178,00 %

zwischen 16 und 30 Jahren 170,00 %
zwischen 31 und 40 Jahren 163,00 %
ab 41 Jahren 156,00 %

weibliche Versicherte

bei einer Versicherungsdauer bis 15 Jahren 150,00 %
zwischen 16 und 30 Jahren 144,00 %
zwischen 31 und 40 Jahren 138,00 %
ab 41 Jahren 133,00 %

Raucher
Derzeit gelten fiir Raucher
dieselben Satze wie fiir Nichtraucher

(64,00 %) des falligen Beitrages
(63,00 %) des filligen Beitrages
(62,00 %) des falligen Beitrages
(61,00 %) des filligen Beitrages

(60,00 %) des falligen Beitrages
(59,00 %) des filligen Beitrages
(58,00 %) des falligen Beitrages
(57,00 %) des filligen Beitrages

(178,00 %) der beitragsfreien Versicherungssumme
(170,00 %) der beitragsfreien Versicherungssumme
(163,00 %) der beitragsfreien Versicherungssumme
(156,00 %) der beitragsfreien Versicherungssumme

(150,00 %) der beitragsfreien Versicherungssumme
(144,00 %) der beitragsfreien Versicherungssumme
(138,00 %) der beitragsfreien Versicherungssumme
(133,00 %) der beitragsfreien Versicherungssumme

Berufsunfdhigkeits-Zusatzversicherungen (BUZ) der Tarifgeneration 7

Berufsgruppen A, B, C und D

Sofortrabatt 42,00 %
Schlussuberschussanteil 0,00 %
Zinsiiberschussanteil 1,75 %

Bei Versicherungen auf zwei verbundene Leben wird
fur den Risikoiiberschussanteil bzw. den Sofort-
rabatt/Todesfallbonus bei Risikoversicherungen ein

(42,00 %) des falligen Beitrages
(0,00 %) der gezahlten BUZ-Beitrage
(1,85 %) der maBgeblichen Deckungsriickstellung

Mischsatz als arithmetisches Mittel der beiden rele-

vanten Sédtze je Person ermittelt.

¢) Zwischen 01.01.2007 und 31.12.2007 eingefiihrte Tarife (Rechnungszins 2,25 %)

Kapitalbildende Versicherungen (ohne Sterbegeldversicherungen) der Tarifgeneration 6

Risikotiberschussanteil fiir

mannliche Versicherte 45,00 %
weibliche Versicherte 33,00 %
Zusatziiberschussanteil 1,00 %
Zinsiiberschussanteil 1,75 %
Schlussiiberschussanteil 4,00 %o

Sterbegeldversicherungen der Tarifgeneration 6

(45,00 %) des maBgeblichen Beitrages
(33,00 %) fiir das Todesfallrisiko

(1,00 %) des Bruttojahresbeitrages
(1,85 %) der maBgeblichen Deckungsriickstellung
(5,00 %o) der Versicherungssumme p. a.

Risikotiberschussanteil fiir

mannliche Versicherte 15,00 % (15,00 %) des maRgeblichen Beitrages fiir das Todesfall-

risiko, max. 5 %o der Versicherungssumme

weibliche Versicherte 11,00 % (11,00 %) des maRgeblichen Beitrages fiir das Todesfall-

risiko, max. 2,5 %o der Versicherungssumme



Zusatziiberschussanteil 1,00 %
Zinsiiberschussanteil 1,75 %
Schlussiiberschussanteil 2,00 %o

Rentenversicherungen der Tarifgeneration 6

(1,00 %)
(1,85 %)
(2,00 %o)

des Bruttojahresbeitrages
der mafigeblichen Deckungsriickstellung

derVersicherungssumme p. a. fiir maximal 25 Jahre

Zusatziiberschussanteil 1,00 %
Zinstiberschussanteil 1,75 %
Schlussiiberschussanteil 2,50 %o

Risikoversicherungen der Tarifgeneration 6

(1,00 %)
(1,85 %)
(3,00 %o)

des Bruttojahresbeitrages
der mafigeblichen Deckungsriickstellung
der maf3geblichen Deckungsriickstellung p. a.

Nichtraucher
Sofortrabatt fiir
mannliche Versicherte

bei einer Versicherungsdauer bis 15 Jahren 64,00 %
zwischen 16 und 30 Jahren 63,00 %
zwischen 31 und 40 Jahren 62,00 %
ab 41 )Jahren 61,00 %
weibliche Versicherte

bei einer Versicherungsdauer bis 15 Jahren 60,00 %
zwischen 16 und 30 Jahren 59,00 %
zwischen 31 und 40 Jahren 58,00 %
ab 41 Jahren 57,00 %
Todesfallbonus fiir

mannliche Versicherte

bei einer Versicherungsdauer bis 15 Jahren 178,00 %
zwischen 16 und 30 Jahren 170,00 %
zwischen 31 und 40 Jahren 163,00 %
ab 41 Jahren 156,00 %
weibliche Versicherte

bei einer Versicherungsdauer bis 15 Jahren 150,00 %
zwischen 16 und 30 Jahren 144,00 %
zwischen 31 und 40 Jahren 138,00 %
ab 41 Jahren 133,00 %

Raucher
Derzeit gelten fiir Raucher
dieselben Satze wie fiir Nichtraucher

(64,00 %)
(63,00 %)
(62,00 %)
(61,00 %)

(60,00 %)
(59,00 %)
(58,00 %)
(57,00 %)

(178,00 %)
(170,00 %)
(163,00 %)
(156,00 %)

(150,00 %)
(144,00 %)
(138,00 %)
(133,00 %)

des félligen Beitrages
des fdlligen Beitrages
des félligen Beitrages
des fdlligen Beitrages

des félligen Beitrages
des fdlligen Beitrages
des félligen Beitrages
des fdlligen Beitrages

der beitragsfreien Versicherungssumme
der beitragsfreien Versicherungssumme
der beitragsfreien Versicherungssumme
der beitragsfreien Versicherungssumme

der beitragsfreien Versicherungssumme
der beitragsfreien Versicherungssumme
der beitragsfreien Versicherungssumme
der beitragsfreien Versicherungssumme

Berufsunféhigkeits-Zusatzversicherungen (BUZ) der Tarifgeneration 6

Berufsgruppen A, B, Cund D

Sofortrabatt 42,00 %
Schlussiiberschussanteil 0,00 %
Zinsiiberschussanteil 1,75 %

Bei Versicherungen auf zwei verbundene Leben wird
fur den Risikotiberschussanteil bzw. den Sofort-
rabatt/Todesfallbonus bei Risikoversicherungen ein

(42,00 %)
(0,00 %)
(1,85 %)

Mischsatz als arithmetisches Mittel der beiden rele-

des falligen Beitrages
der gezahlten BUZ-Beitrdage
der mafigeblichen Deckungsriickstellung

vanten Sédtze je Person ermittelt.

d) Zwischen 01.01.2005 und 31.12.2006 eingefiihrte Tarife (Rechnungszins 2,75 %)

Kapitalbildende Versicherungen (ohne Sterbegeldversicherungen) der Tarifgeneration 5

Risikotliberschussanteil fiir

mannliche Versicherte 45,00 %
weibliche Versicherte 33,00 %
Zusatziiberschussanteil 1,00 %
Zinsiiberschussanteil 1,25 %
Schlussiiberschussanteil 4,00 %o

(45,00 %)
(33,00 %)

(1,00 %)
(1,35 %)
(5,00 %o)

des mafigeblichen Beitrages
fiir das Todesfallrisiko

des Bruttojahresbeitrages
der maigeblichen Deckungsriickstellung
der Versicherungssumme p. a.
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Sterbegeldversicherungen der Tarifgeneration 5

Risikotiberschussanteil fiir

mannliche Versicherte 15,00% (15,00 %) des maBgeblichen Beitrages fiir das Todesfall-
risiko, max. 5 %o der Versicherungssumme
weibliche Versicherte 11,00% (11,00 %) des maBgeblichen Beitrages fiir das Todesfall-
risiko, max. 2,5 %o der Versicherungssumme
Zusatziiberschussanteil 1,00 % (1,00 %) des Bruttojahresbeitrages
Zinsuberschussanteil 1,25 % (1,35 %) der maBgeblichen Deckungsriickstellung
Schlussiiberschussanteil 2,00 %0 (2,00 %o0) der Versicherungssumme p. a.

fiir maximal 25 Jahre

Rentenversicherungen der Tarifgeneration 5

Zusatziiberschussanteil 1,00 % (1,00 %) des Bruttobeitrages
Zinsiiberschussanteil 1,25 % (1,35 %) der maBgeblichen Deckungsriickstellung
Schlussiiberschussanteil 2,50 %o (3,00 %0) der maRgeblichen Deckungsriickstellung p. a.

Risikoversicherungen der Tarifgeneration 5

Nichtraucher

Sofortrabatt fiir

mannliche Versicherte

bei einer Versicherungsdauer bis 15 Jahren 64,00 % (64,00 %) des filligen Beitrages
zwischen 16 und 30 Jahren 63,00 % (63,00 %) des falligen Beitrages
zwischen 31 und 40 Jahren 62,00% (62,00 %) des filligen Beitrages
ab 41 Jahren 61,00% (61,00 %) des falligen Beitrages
weibliche Versicherte

bei einer Versicherungsdauer bis 15 Jahren 60,00 % (60,00 %) des filligen Beitrages
zwischen 16 und 30 Jahren 59,00% (59,00 %) des félligen Beitrages
zwischen 31 und 40 Jahren 58,00% (58,00 %) des filligen Beitrages
ab 41 Jahren 57,00% (57,00 %) des félligen Beitrages

Todesfallbonus fiir
mannliche Versicherte

bei einer Versicherungsdauer bis 15 Jahren 178,00 % (178,00 %) der beitragsfreien Versicherungssumme
zwischen 16 und 30 Jahren 170,00 % (170,00 %) der beitragsfreien Versicherungssumme
zwischen 31 und 40 Jahren 163,00 % (163,00 %) der beitragsfreien Versicherungssumme
ab 41 Jahren 156,00 % (156,00 %) der beitragsfreien Versicherungssumme
weibliche Versicherte

bei einer Versicherungsdauer bis 15 Jahren 150,00 % (150,00 %) der beitragsfreien Versicherungssumme
zwischen 16 und 30 Jahren 144,00 % (144,00 %) der beitragsfreien Versicherungssumme
zwischen 31 und 40 Jahren 138,00 % (138,00 %) der beitragsfreien Versicherungssumme
ab 41 Jahren 133,00 % (133,00 %) der beitragsfreien Versicherungssumme
Raucher

Derzeit gelten fiir Raucher
dieselben Séatze wie fiir Nichtraucher

Bei Versicherungen auf zwei verbundene Leben wird Mischsatz als arithmetisches Mittel der beiden rele-
fur den Risikoliberschussanteil bzw. den Sofort- vanten Sétze je Person ermittelt.
rabatt/Todesfallbonus bei Risikoversicherungen ein

e) Zwischen 01.01.2004 und 31.12.2004 eingefiihrte Tarife (Rechnungszins 2,75 %)

Kapitalbildende Versicherungen der Tarifgeneration 4

Risikotiberschussanteil fiir

mannliche Versicherte 45,00 % (45,00 %) des maBgeblichen Beitrages

weibliche Versicherte 33,00% (33,00 %) fiir das Todesfallrisiko
Zusatziiberschussanteil 1,00 % (1,00 %) des Bruttojahresbeitrages
Zinsuberschussanteil 1,25 % (1,35 %) der maBgeblichen Deckungsriickstellung
Schlussiiberschussanteil 4,00 %0 (5,00 %o0) der Versicherungssumme p. a.

114



Rentenversicherungen der Tarifgeneration 4

Zusatziiberschussanteil 1,00 % (1,00 %) des Bruttobeitrages
Zinsiiberschussanteil 1,25 % (1,35 %) der maBigeblichen Deckungsriickstellung
Schlussiiberschussanteil 2,50 %o (3,00 %o) der garantierten Kapitalabfindung p. a.

Fondsgebundene Rentenversicherungen der Tarifgeneration 4

Risikotiberschussanteil 0,00 % (0,00 %) des maBgeblichen Beitrages
Zusatziiberschussanteil 1,00 % (1,00 %) des Bruttojahresbeitrages
und 0,25 % (0,25 %) des maRgeblichen Fondsguthabens

Risikoversicherungen der Tarifgeneration 4

Nichtraucher

Sofortrabatt fiir

mannliche Versicherte 60,00 % (60,00 %) des falligen Beitrages

weibliche Versicherte 54,00% (54,00 %) des félligen Beitrages

Todesfallbonus fiir

mannliche Versicherte 150,00 % (150,00 %) der beitragsfreien Versicherungssumme
weibliche Versicherte 117,00% (117,00 %) der beitragsfreien Versicherungssumme
Raucher

Sofortrabatt fiir

méannliche Versicherte 60,00 % (60,00 %) des falligen Beitrages

weibliche Versicherte 54,00% (54,00 %) des félligen Beitrages

Todesfallbonus fiir

mannliche Versicherte 150,00 % (150,00 %) der beitragsfreien Versicherungssumme
weibliche Versicherte 117,00 % (117,00 %) der beitragsfreien Versicherungssumme

Berufsunfihigkeits-Zusatzversicherungen (BUZ) der Tarifgeneration 4
Berufsgruppen A, B, Cund D

Sofortrabatt 35,00% (35,00 %) des falligen Beitrages

Schlussiiberschussanteil 0,00 % (0,00 %) der gezahlten BUZ-Beitrage

Zinsiiberschussanteil 1,25 % (1,35 %) der maigeblichen Deckungsriickstellung
Bei Versicherungen auf zwei verbundene Leben wird Mischsatz als arithmetisches Mittel der beiden rele-
fir den Risikoliberschussanteil bzw. den Sofort- vanten Sétze je Person ermittelt.

rabatt/Todesfallbonus bei Risikoversicherungen ein

wischen 01.07. und 31.12, eingefiihrte Tarife (Rechnungszins 3,25 %
f) Zwischen 01.07.2002 und 31.12.2003 ei fiihrte Tarife (Rech ins 3,25 %)

Risikoversicherungen der Tarifgeneration 3

Nichtraucher

Sofortrabatt fiir

méannliche Versicherte 60,00 % (60,00 %) des falligen Beitrages

weibliche Versicherte 54,00% (54,00 %) des filligen Beitrages

Todesfallbonus fiir

mannliche Versicherte 150,00 % (150,00 %) der beitragsfreien Versicherungssumme ‘<9

weibliche Versicherte 117,00 % (117,00 %) der beitragsfreien Versicherungssumme 2
=

Raucher 2

Sofortrabatt fiir 5

mannliche Versicherte 60,00 % (60,00 %) des filligen Beitrages 5

weibliche Versicherte 54,00% (54,00 %) des filligen Beitrages E
[}

Todesfallbonus fiir §

mannliche Versicherte 150,00 % (150,00 %) der beitragsfreien Versicherungssumme S

weibliche Versicherte 117,00% (117,00 %) der beitragsfreien Versicherungssumme g
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Berufsunfdhigkeits-Zusatzversicherung (BUZ) der Tarifgeneration 3

Berufsgruppen A, B, C und D

Sofortrabatt 35,00% (35,00 %) des falligen Beitrages
Schlussiiberschussanteil 0,00 % (0,00 %) der gezahlten BUZ-Beitrage
Zinsiiberschussanteil 0,75 % (0,85 %) der maBgeblichen Deckungsriickstellung

Bei Versicherungen auf zwei verbundene Leben wird

Mischsatz als arithmetisches Mittel der beiden rele-

fiir den Risikoliberschussanteil bzw. den Sofort- vanten Satze je Person ermittelt.

rabatt/Todesfallbonus bei Risikoversicherungen ein

g) Zwischen 01.07.2000 und 30.06.2002 eingefiihrte Tar

Kapitalbildende Versicherungen der Tarifgeneration 2

ife (Rechnungszins 3,25 %)

Risikoiliberschussanteil fiir

mannliche Versicherte 45,00 % (45,00 %) des maBgeblichen Beitrages

weibliche Versicherte 33,00% (33,00 %) fiir das Todesfallrisiko
Zusatziiberschussanteil 1,00 % (1,00 %) des Bruttojahresbeitrages
Zinsiiberschussanteil 0,75 % (0,85 %) der maBgeblichen Deckungsriickstellung
Schlussiiberschussanteil 4,00 %o (5,00 %o) der Versicherungssumme p. a.

Rentenversicherungen der Tarifgeneration 2

Zusatziiberschussanteil 1,00 % (1,00 %) des Bruttobeitrages
Zinsiiberschussanteil 0,75 % (0,85 %) der maBgeblichen Deckungsriickstellung
Schlussiiberschussanteil 2,50 %0 (3,00 %o0) der garantierten Kapitalabfindung p. a.

Fondsgebundene Lebensversicherungen der Tarifgeneration 2

Risikotiberschussanteil fiir

mannliche Versicherte 45,00 % (45,00 %) des maBgeblichen Beitrages
weibliche Versicherte 33,00 % (33,00 %) fiir das Todesfallrisiko
Zusatziiberschussanteil 1,00 % (1,00 %) des Bruttojahresbeitrages

und 0,25 % (0,25 %) des maRgeblichen Fondsguthabens

Fondsgebundene Rentenversicherungen der Tarifgeneration 2

Risikotiberschussanteil 0,00 % (0,00 %) des maRgeblichen Beitrages
Zusatziiberschussanteil 1,00 % (1,00 %) des Bruttojahresbeitrages
und 0,25 % (0,25 %) des mafigeblichen Fondsguthabens

Risikoversicherungen der Tarifgeneration 2

Nichtraucher

Sofortrabatt fiir

méannliche Versicherte 45,00 % (45,00 %) des falligen Beitrages

weibliche Versicherte 33,00% (33,00 %) des félligen Beitrages

Todesfallbonus fiir

mannliche Versicherte 82,00 % (82,00 %) der beitragsfreien Versicherungssumme
weibliche Versicherte 49,00 % (49,00 %) der beitragsfreien Versicherungssumme
Raucher

Sofortrabatt fiir

mannliche Versicherte 45,00% (45,00 %) des filligen Beitrages

weibliche Versicherte 33,00 % (33,00 %) des falligen Beitrages

Todesfallbonus fiir

mannliche Versicherte 82,00% (82,00 %) der beitragsfreien Versicherungssumme
weibliche Versicherte 49,00 % (49,00 %) der beitragsfreien Versicherungssumme

Berufsunféhigkeits-Zusatzversicherungen (BUZ) der Tarifgeneration 2

Sofortrabatt 30,00 % (30,00 %) des falligen Beitrages
Schlussiiberschussanteil 0,00 % (0,00 %) der gezahlten BUZ-Beitrage
Zinsiiberschussanteil 0,75 % (0,85 %) der maigeblichen Deckungsriickstellung



Mischsatz als arithmetisches Mittel der beiden rele-
vanten Sétze je Person ermittelt.

Bei Versicherungen auf zwei verbundene Leben wird
fur den Risikoliberschussanteil bzw. den Sofort-
rabatt/Todesfallbonus bei Risikoversicherungen ein

h) Zwischen 01.01.1995 und 30.06.2000 eingefiihrte Tarife (Rechnungszins 4,00 %)

Kapitalbildende Versicherungen der Tarifgeneration 1

Risikotliberschussanteil fiir

mannliche Versicherte 45,00% (45,00 %) des maBgeblichen Beitrages

weibliche Versicherte 33,00 % (33,00 %) fiir das Todesfallrisiko
Zusatziiberschussanteil 1,00 % (1,00 %) des Bruttojahresbeitrages
Zinsiiberschussanteil 0,00 % (0,10 %) der maigeblichen Deckungsriickstellung
Schlussiiberschussanteil 3,00 %o (4,00 %o) der Versicherungssumme p. a.
Rentenversicherungen der Tarifgeneration 1

Zusatziiberschussanteil 1,00 % (1,00 %) des Bruttojahresbeitrages
Zinsiiberschussanteil 0,00 % (0,10 %) der maBgeblichen Deckungsriickstellung
Schlussiiberschussanteil 1,50 %o (2,00 %o) der garantierten Kapitalabfindung p. a.
Risikoversicherungen der Tarifgeneration 1

Sofortrabatt

méannliche Versicherte 45,00% (45,00 %) des falligen Beitrages

weibliche Versicherte 33,00% (33,00 %) des filligen Beitrages

Todesfallbonus

mannliche Versicherte 82,00 % (82,00 %) der beitragsfreien Versicherungssumme
weibliche Versicherte 49,00% (49,00 %) der beitragsfreien Versicherungssumme

Berufsunfdhigkeits-Zusatzversicherungen (BUZ) der Tarifgeneration 1

Sofortrabatt 30,00 % (30,00 %) des falligen Beitrages
Schlussiiberschussanteil 0,00 % (0,00 %) der gezahlten BUZ-Beitrage
Zinsiiberschussanteil 0,00 % (0,10 %) der maBgeblichen Deckungsriickstellung

Bei Versicherungen auf zwei verbundene Leben wird
fr den Risikoliberschussanteil bzw. den Sofort-
rabatt/Todesfallbonus bei Risikoversicherungen ein

Mischsatz als arithmetisches Mittel der beiden rele-
vanten Sétze je Person ermittelt.

i) Vor 1995 eingefiihrte Tarife (Rechnungszins 3,50 %)

Kapitalbildende Versicherungen der Tarifgeneration 0

Grundiiberschussanteil 3,32 %o (3,32 %o) der Versicherungssumme
Zinsiiberschussanteil 0,50 % (0,60 %) der maBgeblichen Deckungsriickstellung
Schlussiiberschussanteil 3,00 %o (3,00 %o) der Versicherungssumme p. a.
Risikoversicherungen der Tarifgeneration 0

Sofortrabatt 48,00 % (48,00 %) des falligen Beitrages

Todesfallbonus 92,00% (92,00 %) der beitragsfreien Versicherungssumme

Berufsunfdhigkeits-Zusatzversicherungen (BUZ) der Tarifgeneration 0

Sofortrabatt 20,00 %
Schlusszahlung 20,00 %
Zinstiberschussanteil 0,50 %

j) Fiir alle Tarife mit verzinslicher Ansammlung

Ansammlungszins 4,00 %

(20,00 %) des filligen Beitrages
(20,00 %) der gezahlten BUZ-Beitrdge
(0,60 %) der maBgeblichen Deckungsriickstellung
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(4,10 %) des vorhandenen Guthabens
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k) Direktgutschrift von Uberschussanteilen

Die nachfolgend fiir das Jahr 2012 deklarierte Direkt-
gutschrift von Uberschussanteilen ist in den oben
genannten Uberschussanteilsdtzen fiir das Jahr
2012 bereits enthalten.

Zinsdirektgutschrift

Fiir die zum 01.01.1995 und spéter eingefiihrten
kapitalbildenden Versicherungen und Rentenver-
sicherungen werden Zinsiiberschiisse in Hohe von
3,5% minus Rechnungszins des mafgeblichen
Guthabens der Versicherungsnehmer als Direkt-
gutschrift gewdhrt, jedoch nicht mehr als die
deklarierten Zinsiiberschussanteile.

Fiir die vor 1995 eingefiihrten Versicherungen werden
keine Zinsiiberschiisse als Direktgutschrift gewdhrt.

Sonderdirektgutschriften

Fiir die zum 01.01.1995 und spéter eingefiihrten
kapitalbildenden Versicherungen (inkl. Sterbegeld-
versicherungen) und Rentenversicherungen werden
Risiko- und Zusatziiberschiisse in voller Héhe als Di-
rektgutschrift gewdhrt. Bei Fondsgebundenen Le-
bens- und Rentenversicherungen werden die auf den
Bruttojahresbeitrag bezogenen Zusatziiberschuss-
anteile und Risikoliberschussanteile als Direktgut-
schrift gewahrt.

Fiir die zum 01.01.1995 und spater eingefiihrten Ri-
sikoversicherungen und Berufsunfdhigkeits-Zusatz-
versicherungen werden der Sofortrabatt und der
Todesfallbonus in voller Hohe als Direktgutschrift
gewdhrt.

Fiir die vor 1995 eingefiihrten Versicherungen wer-
den der Grundiiberschuss bei kapitalbildenden Ver-
sicherungen und der Todesfallbonus bei Risikoversi-
cherungen in voller Hohe als Direktgutschrift ge-
wahrt.

1) Beteiligung an den Bewertungsreserven
Fiir Falligkeiten in 2012 wird keine Mindestbeteili-
gung an den Bewertungsreserven deklariert.

Rentenversicherungen im Rentenbezug werden in
2012 durch einen zusétzlichen Zinsiiberschussan-
teil in Hohe von 0,05 % der maBgeblichen De-
ckungsriickstellung an den Bewertungsreserven be-
teiligt.

Angaben zur Konzernzugehdorigkeit

Die WGV-Lebensversicherung AG ist Teil der WGV-
Gruppe, deren Obergesellschaft die Wiirttembergische
Gemeinde-Versicherung a.G., Stuttgart ist. Der
Abschluss der WGV-Lebensversicherung AG wird
in den Konzernabschluss der Wirttembergische
Gemeinde-Versicherung a.G. einbezogen.

Die WGV-Lebensversicherung AG hat von der Er-
leichterungsvorschrift zur Angabe des Gesamtho-
norars des Abschlusspriifers im Konzernabschluss
gemaf} § 285 Nr. 17 HGB Gebrauch gemacht.

Der Konzernabschluss wird im elektronischen Bundes-
anzeiger offengelegt.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die WGV-Lebensversicherung AG ist gemaf §§124 ff.
VAG Mitglied des Sicherungsfonds fiir die Lebens-
versicherer. Der Sicherungsfonds erhebt auf Grund-
lage der Sicherungsfonds-Finanzierungs-Verordnung
(Leben) jahrliche Beitrdge. Diese betragen iiber die
Summe aller dem Sicherungsfonds angeschlos-
senen Unternehmen maximal 0,2 %o der Summe der
versicherungstechnischen Netto-Riickstellungen, bis
ein Sicherungsvermégen von 1 %o der versiche-
rungstechnischen Netto-Riickstellungen aufgebaut
ist. Dartiber hinaus kann der Sicherungsfonds im
Sanierungsfall Sonderbeitrdge bis zur Hohe von
héchstens weiteren 1 %o der gleichen Bemessungs-
grund-lage erheben.

Fiir die WGV-Lebensversicherung AG belaufen sich
die zukiinftigen Verpflichtungen aus den jahrlichen
Beitrdgen auf 0 TEUR, die Verpflichtung fiir die Son-
derbeitrage auf 304 TEUR.

Zusatzlich hat sich die WGV-Lebensversicherung AG
verpflichtet, dem Sicherungsfonds oder alternativ
der Protektor Lebensversicherungs-AG finanzielle
Mittel zur Verfligung zu stellen, sofern die Mittel des
Sicherungsfonds bei einem Sanierungsfall nicht aus-
reichen. Die Verpflichtung betrdgt 1 % der Summe
der versicherungstechnischen Netto-Riickstellungen
unter Anrechnung der zu diesem Zeitpunkt bereits
an den Sicherungsfonds geleisteten Beitrdge. Unter
Einschluss der oben genannten Einzahlungsver-
pflichtungen aus den Beitragszahlungen an den Si-
cherungsfonds betrdgt die Gesamtverpflichtung zum
Bilanzstichtag 2.738 TEUR.

Aus Immobilien-Spezialfonds bestehen Einzahlungs-
verpflichtungen in Héhe von 2,0 Mio. EUR.

Stuttgart, 12. April 2012

WGV-Lebensversicherung AG

Der Vorstand

Haug Walter Dr. Brachmann Schweizer



Bestatigungsvermerk

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bi-
lanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang —
unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lage-
bericht der WGV-Lebensversicherung AG, Stuttgart,
fuir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezem-
ber 2011 gepriift. Die Buchfiihrung und die Aufstel-
lung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und den
ergdanzenden Bestimmungen der Satzung liegen in
der Verantwortung des Vorstandes der Gesellschaft.
Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage dervon uns
durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung tber den
Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiih-
rung und {iber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung gemaf}
§ 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftspriifer festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmafiger Abschlusspriifung vorgenommen.
Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiih-
ren, dass Unrichtigkeiten und Verstof3e, die sich auf
die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter
Beachtung der Grundsdtze ordnungsmafiger Buch-
fiihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bil-
des der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit
erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungs-
handlungen werden die Kenntnisse tber die Ge-
schéftstadtigkeit und tber das wirtschaftliche und
rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwar-

tungen tber mogliche Fehler beriicksichtigt. Im Rah-
men der Priifung werden die Wirksamkeit des
rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsys-
tems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchfiih-
rung, Jahresabschluss und Lagebericht iberwiegend
auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung
umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzie-
rungsgrundsdtze und der wesentlichen Einschdtzun-
gen des Vorstandes sowie die Wirdigung der
Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere
Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir un-
sere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prii-
fung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jah-
resabschluss der WGV-Lebensversicherung AG,
Stuttgart, den gesetzlichen Vorschriften und den er-
gdnzenden Bestimmungen der Satzung und vermit-
telt unter Beachtung der Grundsdtze ordnungs-
maBiger Buchfiihrung ein den tatsdchlichen Verhalt-
nissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz-
und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht
steht im Einklang mit dem Jahresabschluss, vermit-
telt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der
zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Stuttgart, den 27. April 2012

Deloitte & Touche GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Stuttgart

(Traub) (Besli)
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriiferin
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Bericht des Aufsichtsrats

120

Der Aufsichtsrat hat sich im Berichtsjahr durch den
Vorstand regelmafig und eingehend tiber den Gang
der Geschifte und die Lage der Gesellschaft gemaf3
§ 90 AktG unterrichten lassen und die Geschéfts-
fiihrung des Vorstands iiberwacht. Uber wichtige
Ereignisse wurde der Vorsitzende des Aufsichtsrats
unverziiglich unterrichtet. Es ergab sich kein Anhalts-
punkt fiir eine Beanstandung.

DerJahresabschluss und der Lagebericht 2011 sind durch
den gemaf § 341 kAbs. 2HGBIi.V. mit § 318 Abs. 1 Satz 1
HGB bestellten Abschlusspriifer, die Deloitte &
Touche GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Stutt-
gart, als Pflichtpriifer gepriift, in Ordnung befunden
und mit dem uneingeschrankten Bestdtigungsver-
merk versehen worden. Der Priifungsbericht des Ab-
schlusspriifers vom 27. April 2012 hat dem Aufsichtsrat
vorgelegen. Das Ergebnis der Priifung ist in der Bilanzsit-
zung des Aufsichtsrats vom 22. Mai 2012 vom Ab-
schlusspriifer erldutert und mit dem Aufsichtsrat aus-
fihrlich erdrtert worden.

Den Jahresabschluss, den Lagebericht und den Vor-
schlag fiir die Verwendung des Bilanzgewinns hat
der Aufsichtsrat gepriift. Nach dem Ergebnis seiner
Priifung sind Einwendungen nicht zu erheben. Er billigt
den Jahresabschluss, der damit gemaf § 172 AktG
festgestellt ist, und schliefit sich dem Vorschlag des
Vorstands fiir die Gewinnverwendung an.

In der Bilanzsitzung am 25. Mai 2012 hat der Ver-
antwortliche Aktuar dem Aufsichtsrat iiber die we-
sentlichen Ergebnisse seines Erlduterungsberichts
zur versicherungsmathematischen Bestdtigung be-
richtet. Aufgrund seiner Untersuchungsergebnisse
hat der Verantwortliche Aktuar eine uneingeschrank-

te versicherungsmathematische Bestadtigung gemafs
§ 11 a Abs. 3 Nr. 2 Versicherungsaufsichtsgesetz
(VAG) abgegeben. Gegen den Erlduterungsbericht
des Verantwortlichen Aktuars und seine Ausfiihrun-
gen in der Bilanzsitzung erhebt der Aufsichtsrat kei-
ne Einwendungen.

Der Vorstand hat dem Aufsichtsrat den von ihm
erstellten Bericht tiber die Beziehungen zu verbun-
denen Unternehmen nach § 312 AktG sowie den
hierzu von der Deloitte & Touche GmbH Wirtschafts-
prifungsgesellschaft, Stuttgart, gemaf § 313 AktG
erstatteten Priifungsbericht vorgelegt. Der Abschluss-
priifer hat dem Bericht des Vorstands tiber die Be-
ziehungen zu verbundenen Unternehmen folgenden
Bestdtigungsvermerk erteilt:

Nach unserer pflichtgemafen Priifung und Beurtei-
lung wird bestatigt, dass

1. dietatsdachlichen Angaben des Berichts richtig sind
und

2. bei den im Bericht aufgefiihrten Rechtsgeschéften
die Leistungen der Gesellschaft nicht unangemessen
hoch waren;

3. bei den im Bericht aufgefiihrten Mafinahmen keine
Umsténde fiir eine wesentlich andere Beurteilung
als die durch den Vorstand sprechen.

Der Aufsichtsrat hat den Bericht tiber die Beziehungen
zu verbundenen Unternehmen und den Bericht des
Abschlusspriifers gepriift. Nach dem abschlieBenden
Ergebnis seiner Priifung sind Einwendungen gegen
den Bericht des Vorstands nach § 312 AktG und den
Bericht des Abschlusspriifers hierzu, insbesondere
aber zu den Erkldarungen des Vorstands im Schluss
des Berichts iiber die Beziehungen zu verbundenen
Unternehmen, nicht zu erheben.

Stuttgart, 25. Mai 2012

Der Aufsichtsrat

Helmut Jahn
Vorsitzender









